ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA
CRYPTOCURRENCY BITCOIN, SAHAM IDX30 DAN EMAS
SEBAGAI ALTERNATIF INVESTASI PORTOFOLIO
TAHUN 2017-2019

Skripsi
Disusun untuk memenuhi persyaratan menyelesaikan Pendidikan Strata 1
Prodi Administrasi Bisnis Fakultas Ilmu Sosial dan lImu Politik
Universitas Diponegoro

Penyusun

YOGA FEBRIANSYAH
14020216130085

DEPARTEMEN ADMINISTRASI BISNIS
FAKULTAS ILMU SOSIAL DAN ILMU POLITIK
UNIVERSITAS DIPONEGORO
SEMARANG
2021



SURAT PERNYATAAN
KEASLIAN KARYA ILMIAH (SKRIPSI / TA¥)

Saya yang bertanda tangan di bawah ini:

1. Nama Lengkap : Yoga Febriansyah

2. Nomor Induk Mahasiswa : 14020216130085

3. Tempat/ Tanggal Lahir  : Tangerang, 11 Februari 1998
4. Jurusan / Program Studi  : Administrasi Bisnis
5

. Alamat : JI Imam Bonjol gg Anggrek No 37, Karawaci,
Kota Tangerang
Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa karya ilmiah (Skripsi/TA) yang saya tulis
berjudul:

Analisis Perbandingan Kinerja Cryptocurrency Bitcoin, Saham IDX30 dan Emas
Sebagai Alternatif Investasi Portofolio Tahun 2017-2019

Adalah benar-benar Hasil Karya llmiah Tulisan Saya Sendiri, bukan hasil karya
ilmiah orang lain dan juga tidak mengandung plagiasi dari sumber informasi lainnya.
Hal ini diperkuat dengan hasil uji kemiripan Turnitin yang kurang dari 20%. Apabila
di kemudian hari ternyata karya ilmiah yang saya tulis itu terbukti bukan hasil karya
ilmiah saya sendiri atau hasil plagiasi karya orang lain, maka saya sanggup menerima
sanksi berupa pembatalan hasil karya ilmiah saya dengan seluruh implikasinya,
sebagai akibat kecurangan yang saya lakukan.

Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya dan dengan penuh
kesadaran serta tanggung jawab.

Semarang,
Mengetahui,
Dosen Pembimbing

—
’

rs: I, MSi. Yoga Febriansyah
NIP. 19601116 199001 2 001 NIM. 14020216130085

KetuaProgram Studi

Dr. Reni Shinta Dewi, S.Sos., M.Si.
NIP. 197603802003122001

*) Lampirkan dokumen hasil uji Turnitin yang menunjukkan uji kemiripan <20%



HALAMAN PENGESAHAN

Judul Skripsi : Analisis Perbandingan Kinerja Cryptocurrency Bitcoin, Saham IDX30
dan Emas Sebagai Alternatif Investasi Portofolio Tahun 2017-2019

Nama Penyusun : Yoga Febriansyah

NIM : 14020216130085

Program Studi : S1-Administrasi Bisnis

Dinyatakan sah sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan pendidikan Strata 1 pada
Departemen Administrasi Bisnis Fakultas Ilmu Sosial dan Ilmu Politik Universitas Diponegoro.

Semarang, 27 Desember 2021

ekan Wakil Dekan I
1 Warsono, M. T P. Dr. Drs. Te& Yuwoxo, M.Pol. Admin
827 199001 1 001 NIP. 19690822 199403 1 003

Dosen Pembimbing
1. Drs. Saryadi, M.Si

2. Dr. Andi Wijayanto S.Sos., M.Si

Dosen Penguji
1. Drs. Saryadi, M.Si

2. Dr. Andi Wijayanto S.Sos., M.Si

3. Agung Budiatmo S.Sos., MM



MOTTO DAN PERSEMBAHAN

“What makes the desert beautiful,
'is that somewhere it hides a well...”

. Skripsi ini saya persembahkan dengan khusus kepada kedua orang tua saya. Ibu
saya Karyati dan bapak saya Sukarna. Terima kasih atas doa, kasih sayang,
dukungan dan semua pengorbanan kalian sampai pada titik ini.

Untuk kakak- kakakku, Irfhan dan Shopyan Sauri. Terimakasih atas doa,
motivasi, pengorbanan dan dukungannya selama ini

. Terimakasih teman-teman KKN Desa Parunggalih, kecamatan Bodeh, Pemalang.
Semoga kebaikan kalian diterima oleh Allah SWT.

. Teman-teman Administrasi Bisnis 2016, terima kasih atas kebersamaannya
selama ini, dan terimakasih atas segala bantuan dan dukungan yang kalian
berikan.



ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA
CRYPTOCURRENCY BITCOIN, SAHAM IDX30 DAN EMAS
SEBAGAI ALTERNATIF INVESTASI PORTOFOLIO
TAHUN 2017-2019

ABSTRAK

Penelitian ini didasarkan pada fenomena instrumen investasi baru bernama
Cryptocurrency Bitcoin yang menjadi populer dalam beberapa tahun terakhir.
Berdasarkan fenomena tersebut, penelitian ini mencoba mencari instrumen investasi
mana yang terbaik dari Bitcoin, saham IDX30 dan Emas. Penelitian ini mengukur
kinerja Bitcoin dalam bentuk investasi dan membandingkan dengan investasi
konvensial yang populer lainnya di masyarakat seperti saham dan emas. Metode
penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan jenis penelitian
deskriptif komparatif. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Perbandingan
Kinerja Cryptocurrency Bitcoin, Saham IDX30 dan Emas Sebagai Alternatif
Investasi Portofolio. Populasi dalam penelitian ini adalah harga dari cryptocurrency
Bitcoin, emas Antam dan saham IDX30 2017-2019. Data yang digunakan adalah data
sekunder dari Indodax, BEI, Bloomberg, Crix dan Antam yang dipublikasikan.
Teknik analisis yang digunakan adalah Indeks Sharpe, Treynor, Jensen dan Sortino.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa Bitcoin merupakan instrumen investasi terbaik
selama periode penelitian, lebih baik dari dua instrumen lainnya, hal ini dikarenakan
Bitcoin memiliki kinerja yang optimal jika dihitung menggunakan metode Sharpe,
Treynor dan Sortino. Saham 1DX30 memiliki return yang cukup dengan risiko yang
sedang dan bisa dijadikan alternatif investasi yang cukup menjanjikan. Emas dengan
kinerja yang stabil dengan risiko yang kecil juga bisa dijadikan alternatif investasi.
Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh, investor bisa memilih Bitcoin
sebagai investasi optimal, berdasarkan perhitungan metode Sharpe, Treynor dam
Sortino. Seperti teori high risk high return, Bitcoin memiliki tingkat risiko yang
sangat tinggi, namun tingkat pengembaliannya juga tinggi. Jika investor ingin
berinvestasi dengan risiko rendah bisa berinvestasi dengan emas, dikarenakan emas
memiliki return tren stabil jika dibandingkan dengan dua intrumen lainnya.

Kata kunci: Investasi, Bitcoin, Saham, Emas, Portofolio



COMPARATIVE PERFORMANCE ANALYSIS OF
CRYPTOCURRENCY BITCOIN, IDX30 AND GOLD STOCK
AS ALTERNATIVE PORTFOLIO INVESTMENT
IN 2017-2019

ABSTRACT

This research is based on the phenomenon of a new investment instrument called
Cryptocurrency Bitcoin which has become popular in recent years. Based on this
phenomenon, this study tries to find out which investment instrument is the best from
Bitcoin, IDX30 stocks and Gold. This study measures the performance of Bitcoin in
the form of investment and compares it with other popular conventional investments
in the community such as stocks and gold. The research method used is a quantitative
method with a comparative descriptive type of research. This study aims to determine
the Comparison of the Performance of Bitcoin Cryptocurrencies, IDX30 Stocks and
Gold as an Alternative for Portfolio Investment. The population in this study is the
price of cryptocurrencies Bitcoin, Antam gold and IDX30 shares 2017-2019. The
data used are secondary data from Indodax, BEI, Bloomberg, Crix and Antam which
are already published. The analytical technique used is the Sharpe, Treynor, Jensen
and Sortino indexes. The result shows that Bitcoin is the best instrument because
based on Sharpe, Treynor, and Sortino value the return is better than the other two
instruments. This is because Bitcoin has optimal performance when calculated using
the Sharpe, Treynor and Sortino methods. IDX30 shares a sufficient return with
moderate risk and can be used as a promising investment alternative. Gold with
stable performance with low risk can also be used as an alternative investment.
Based on the research results that have been obtained, investors can choose Bitcoin
as the optimal investment. Like the high risk high return theory, Bitcoin has a very
high level of risk, but the rate of return is also high. If investors want to invest with
low risk, they can invest in gold, because gold has a stable return trend when
compared to the other two instruments.

Keywords: Investment, Bitcoin, Stocks, Gold, Portfolio
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