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ABSTRAK

Pasar modal mempunyai pengaruh besar bagi perekonomian suatu negara karena
pasar modal memegang dua fungsi ialah fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Pasar
modal memiliki fungsi ekonomi karena pasar yang mempertemukan pihak
berkepentingan yaitu pihak pemberi modal dan pihak yang memerlukan dana (issuer).
Pasar modal memiliki fungsi keuangan karena pasar modal memberikan harapan atau
ekspektasi memperoleh pengembalian atau return bagi pemberi modal sesuai dengan
jenis investasi yang diambil.. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari
perubahan Current Ratio (CR) dan perubahan Price Earning Ratio (PER) terhadap
perubahan laba dengan perubahan laba sebagai variabel intervening. Populasi dalam
penelitian ini yaitu perusahaan sub sektor batubara yang listing di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2019.Teknik analisis yang digunakan yaitu uji asumsi klasik
yang terdiri dari uji  Kolmogorov-Smirnov,uji  heteroskedastisitas,  uji
multikolinearitas dan uji autokorelasi, uji regresi linier sederhana dan berganda, uji t
parsial, uji koefisien determinasi dan uji sobel. Hasil penelitian menunjukan bahwa
secara parsial Perubahan Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap
perubahan harga saham maupun terhadap perubahan laba, sedangkan perubahan
Price Earning Ratio (PER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap laba dan
perubahan PER berpengaruh positif dan signifikan terhadap perubahan harga saham
dan untuk perubahan laba berpengaruh positif dan signifikan terhadap perubahan
harga saham . Untuk uji mediasi, perubahan laba tidak dapat memediasi perubahan
CR terhadap perubahan harga saham secara signifikan dan perubahan laba dapat
memediasi perubahan PER terhadap perubahan harga saham.

Kata Kunci : Perubahan Harga Saham, Perubahan Current Ratio, Perubahan Price
Earning Ratio, dan Perubahan Laba
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ABSTRACT

The capital market has a major influence on the economy of a country because the
capital market has two functions, namely the economic function and the financial
function. The capital market has an economic function because it is a market that
brings together interested parties, namely those who provide capital and those who
need funds (issuers). The capital market has a financial function because the capital
market provides hopes or expectations of obtaining returns or returns for investors
according to the type of investment taken. This study aims to find out the effect of
changes in current ratio (CR) and price earning ratio (PER) changes on profit changes
with changes in profit as intervening variables. The population in this study is coal
sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2015-
2019.The population in this study are coal sub-sector companies listed in The
Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 period. The analytical technique used is
the classical assumption test consisting of the Kolmogorov-Smirnov test,
heteroscedasticity test, multicollinearity test and autocorrelation test, simple and
multiple linear regression test, partial t test, coefficient of determination test and
Sobel test. The results showed that partially Changes in Current Ratio (CR) had no
significant effect on changes in stock prices and changes in earnings, while changes
in Price Earning Ratio (PER) had a negative and significant effect on earnings and
changes in PER had a positive and significant effect on changes in stock prices and
for changes in earnings have a positive and significant effect on changes in stock
prices.

Keywords : Stock Price Changes, Current Ratio Changes, Price Earning Ratio
Changes, and Profit Changes
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