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Pengaruh Peristiwa Perang Dagang Tiongkok — Amerika Serikat Terhadap
Abnormal Return dan Trading Volume Activity (TVA)
(Studi Pada Indeks Saham Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Produk
Tekstil Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)

ABSTRAK

Perang dagang adalah situasi dimana negara — negara yang melakukan perdagangan
internasional berusaha mengurangi perasingan impor melalu penggunaan tarif.
Dalam peristiwa perang dagang Amerika Serikat — Tiongkok yang dimulai pada 22
Maret 2018 tentunya berpengaruh pada negara lain termasuk Indonesia.
Berdasarkan data dari Kementerian Perdagangan Amerika Serikat merupakan
target ekspor terbesar komoditas tekstil dan produk tekstil (TPT) dan Tiongkok di
peringkat ketiga. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh
perang dagang terhadap perusahaan sub sektor TPT menggunakan indikator
abnormal return dan trading volume activity (TVA). Populasi penelitian ini adalah
perusahaan sub sektor TPT yang melantai di Bursa Efek Indonesia dan memenuhi
kriteria yang ditentukan guna mendapat data sekunder sesuai periode estimasi dan
periode jendela. Teknik analisis yang digunakan antara lain statistik deskriptif, uji
normalitas, dan uji-t. hasil penelitian yang dilakukan melalui uji normalitas
ditemukan bahwa tidak terdapat abnormal return dan trading volume activity
(TVA) yang signifikan meskipun pada periode sesudah peristiwa trading volume
activity mengalami perbedaan yang signifikan, tapi tidak secara keseluruhan. Maka
dari itu disarankan untuk lebih teliti dan mempelahari terlebih dahulu segala
informasi yang diterima agar ekspektasi yang direncanakan dalam pengambilan
keputusan investasi tepat dan tidak berbanding terbalik dikarenakan tanggapan
informasi yang salah atau kurang tepat.

Kata kunci : studi peristiwa, abnormal return, trading volume activity (tva),
perang dagang tiongkok - amerika serikat



The Affect of China — U.S Trade War on Abnormal Return and Trading
Volume Activity (TVA)
(Study on Stock Index of Textile and Textile Product Sub-Sector Companies
Listed on Indonesia Stock Exchange)

ABSTRACT

Trade war is a situation where countries that does international trade are trying to
manage to reduce import competition through the tariff usage policy. In event of
trade war U.S — China that started on March 22, 2018, of course it has an effect to
other countries including Indonesia. Based on data from the Ministry of
Trade,United States is the largest export target of textile commodities and textile
products and China in the third place. The purpose of this research is to determine
whether there is an effect of the trade war on textile and textile product sub — sector
companies using abnormal return and trading volume activity (TVA) indicators.
The population of the research are textile and textile product sub — sector
companies that are listed on Indonesia Stock Exchange and meet the specified
criteria in order to obtain secondary data according to estimation period and
window period. The analytical techniques used include descriptive statistics,
normality test, and t-test. The result of the research conducted through the
normality test found that there was no significant abnormal return and trading
volume activity (TVA) although in the after-period of trading volume activity there
was a significant difference, but not overall. Therefore, it is advisable to be more
careful and study in advance all the information that received so that the
expectation planned in making investment decisions are correct and not inversely
related due to incorrect or inaccurate information responses.

Keywords : event study, abnormal return, trading volume activity (tva), U.S. —
China Trade War
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