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Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan Melalui Kinerja 

Keuangan Sebagai Variabel Intervening 

(Studi pada Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016 – 2019) 

 

ABSTRAK 

Terbentuknya sebuah perusahaan tidak lain karena memiliki tujuan yang 

hendak dicapai, salah satu tujuan tersebut adalah memaksimalkan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan dianggap penting karena semakin tinggi nilai perusahaan, maka 

semakin makmur pula para pemegang saham perusahaan. Nilai perusahaan yang 

merupakan refleksi atas kinerja perusahaan yang terbentuk oleh permintaan dan 

penawaran di pasar modal dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya 

intellectual capital dan kinerja keuangan. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh intellectual capital 

terhadap nilai perusahaan melalui kinerja keuangan sebagai variabel intervening 

pada perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016 – 2019. Data yang digunakan yakni data sekunder yang berasal dari publikasi 

laporan keuangan oleh Bursa Efek Indonesia. Metode analisis yang digunakan 

adalah analisis regresi dan uji sobel. 

Hasil dari penelitian ini yaitu secara simultan intellectual capital dan kinerja 

keuangan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, secara parsial 

intellectual capital berpengaruh terhadap nilai perusahaan, intellectual capital tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan, kinerja keuangan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan, serta kinerja keuangan bukan merupakan variabel 

intervening antara intellectual capital dan kinerja keuangan. 

Disarankan bagi perusahaan sub sektor farmasi agar lebih mengoptimalkan 

intellectual capital dan kinerja keuangannya agar dapat meningkatkan nilai 

perusahaan guna meyakinkan para investor. Bagi investor disarankan sebelum 

menempatkan dananya agar mempertimbangkan intellectual capital, kinerja 

keuangan serta faktor eksternal lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

 

Kata kunci : Intellectual Capital, Kinerja Keuangan, Nilai Perusahaan 
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The Influence of Intellectual Capital on Firm Value through Financial 

Performance as an Intervening Variable 

(Study on Pharmaceutical Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange Periode 2016 - 2019) 

 

ABSTRACT 

The formation of a company is none other than because it has a goal to be 

achieved, one of these goals is to maximize company value. The company value is 

considered important because the higher the company value, the more prosperous 

the company's shareholders. Firm value, which is a reflection of the company's 

performance as a result of supply and demand in the capital market, can be 

influenced by several factors, including intellectual capital and financial 

performance. 

This study aims to examine the effect of intellectual capital on company 

value through financial performance as an intervening variable in pharmaceutical 

sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2016 - 

2019. The data used is secondary data from the publication of financial reports by 

the Indonesia Stock Exchange. The analysis method used is regression analysis and 

sobel test. 

The results of this study are that intellectual capital and financial 

performance simultaneously have a significant effect on firm value, intellectual 

capital partially affects firm value, intellectual capital has no effect on financial 

performance, financial performance has no effect on firm value, and financial 

performance is not an intervening variable between intellectual capital and 

financial performance. 

It is recommended for pharmaceutical sub-sector companies to optimize 

their intellectual capital and financial performance in order to increase company 

value in order to convince investors. Investors are advised before placing their 

funds to consider intellectual capital, financial performance and other external 

factors that may affect company value. 

Keywords: Intellectual Capital, Financial Performance, Company Value 
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