BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Merujuk pada pemrosesan data dan pengujian hipotesis terkait

kontribusi Debt to Equity Ratio maupun Return on Assets bagi Price to Book

Value bank kelompok KBMI IV dan KBMI III di Bursa Efek Indonesia (BEI)

rentang 2021-2024, dirumuskan poin simpulan berupa:

1.

Struktur modal (DER) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan (PBV) pada bank kategori KBMI IV dan
KBMI 1III selama periode pengamatan. Kondisi tersebut
memperlihatkan bahwasanya fluktuasi proporsi utang terhadap ekuitas
bukan tolok ukur primer bagi pemodal kala menakar harga pasar
ekuitas perbankan.

Profitabilitas (ROA) terbukti berpengaruh positif dan signifikan secara
parsial terhadap nilai perusahaan (PBV) pada bank kategori KBMI IV
dan KBMI III periode 2021-2024. Efektivitas manajemen
mengefisiensikan pemanfaatan aset guna mencetak keuntungan bersih
mengirim sinyal fundamental positif yang solid bagi penanam modal,
hingga berimbas pada kenaikan harga saham.

Pengujian serentak mengonfirmasi struktur modal (DER) dan
profitabilitas (ROA) berdampak signifikan pada nilai perusahaan

(PBV) bank kelompok KBMI IV dan KBMI III di BEI. Daya prediksi
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gabungan kedua variabel ini tergolong kuat, dengan porsi profitabilitas
bertindak selaku penggerak utama pembentukan harga pasar entitas,
sementara struktur modal hanya berperan sebagai pelengkap dalam

model karena tidak berpengaruh secara signifikan secara parsial.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Dalam pelaksanaan penelitian ini, disadari terdapat beberapa

keterbatasan yang dapat memengaruhi cakupan dan generalisasi hasil

penelitian, di antaranya yaitu:

1.

Penelitian ini hanya menggunakan Debt to Equity Ratio dan Return on
Assets sebagai variabel independen dalam menjelaskan Price to Book
Value . Beberapa faktor lain, seperti Non-Performing Loan (NPL),
Capital Adequacy Ratio (CAR), Loan to Deposit Ratio (LDR), serta
faktor makro-ekonomi belum termasuk dalam model penelitian.
Penelitian menggunakan periode pengamatan selama empat tahun,
yaitu 2021- 2024. Periode tersebut relatif terbatas sehingga belum
dapat menggambarkan perubahan nilai perusahaan dalam jangka
panjang maupun kondisi pada berbagai siklus ekonomi.

Sampel penelitian hanya mencakup perusahaan perbankan yang
termasuk dalam kelompok KBMI IV dan KBMI III. Dengan demikian,
hasil penelitian belum dapat digeneralisasikan pada seluruh kelompok
perbankan, khususnya KBMI I dan KBMI II yang memiliki

karakteristik permodalan dan operasional yang berbeda.



74

5.3. Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang ditemukan dalam
penelitian ini, diajukan beberapa saran rekomendatif bagi pihak-pihak terkait:
a. Bagi Perusahaan

Perusahaan perbankan KBMI IV dan KBMI III diharapkan
meningkatkan profitabilitas melalui optimalisasi aset, menjaga
likuiditas dan struktur modal pada tingkat yang sehat, serta mengelola
penggunaan utang secara optimal.

b. Bagi Investor

Investor disarankan mempertimbangkan profitabilitas dan
kondisi fundamental perusahaan secara menyeluruh dalam
pengambilan keputusan investasi, dengan tidak menjadikan DER
sebagai satu-satunya indikator dalam menilai risiko dan kinerja
perbankan.

c. Bagi Penelitian Selanjutnya

Penelitian selanjutnya disarankan menambahkan variabel lain
yang relevan, memperpanjang periode pengamatan, serta memperluas
objek penelitian pada kelompok KBMI yang berbeda agar hasil
penelitian dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif

mengenai faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan.



