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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh keanggotaan Indeks ESG 

Sector Leaders IDX KEHATI terhadap minat investor dengan ukuran perusahaan, 

profitabilitas, dan leverage sebagai variabel kontrol pada perusahaan yang 

tergabung dalam Indeks IDX HIDIV20 di Bursa Efek Indonesia periode 2022–

2025. Minat investor dalam penelitian ini diproksikan menggunakan Trading 

Volume Activity (TVA), sedangkan keanggotaan ESG diukur dengan variabel 

dummy. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

yang diperoleh dari laporan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan menghasilkan 

31 perusahaan dengan 75 observasi. Analisis data dilakukan menggunakan regresi 

data panel dengan model terpilih Fixed Effect Model (FEM) dan robust standard 

error. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keanggotaan Indeks ESG Sector 

Leaders IDX KEHATI tidak berpengaruh signifikan terhadap minat investor. 

Profitabilitas yang diproksikan dengan ROA juga tidak berpengaruh, begitu pula 

leverage yang diproksikan dengan DER. Sebaliknya, ukuran perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investor. Secara simultan, 

keanggotaan ESG, profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap minat investor. Nilai koefisien determinasi menunjukkan bahwa 

model mampu menjelaskan 49,05% variasi minat investor, sedangkan sisanya 

dipengaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian. 

 

Kata Kunci: Indeks ESG Sector Leaders IDX KEHATI, Minat Investor, Trading 

Volume Activity, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Leverage. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of membership in the IDX KEHATI ESG Sector 

Leaders Index on investor interest, with company size, profitability, and leverage 

as control variables for companies included in the IDX HIDIV20 Index on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2022–2025 period. Investor interest in this study 

is proxied using Trading Volume Activity (TVA), while ESG membership is 

measured using a dummy variable. This study uses a quantitative approach with 

secondary data obtained from the annual reports and sustainability reports of 

companies. The sampling technique used was purposive sampling, resulting in 31 

companies with 75 observations. Data analysis was performed using panel data 

regression with the selected Fixed Effect Model (FEM) and robust standard error. 

The results show that membership in the IDX KEHATI ESG Sector Leaders Index 

does not significantly affect investor interest. Profitability, proxied by ROA, also 

has no effect, nor does leverage, proxied by DER. Conversely, company size has a 

positive and significant effect on investor interest. Simultaneously, ESG 

membership, profitability, leverage, and company size significantly influence 

investor interest. The coefficient of determination value shows that the model is able 

to explain 49.05% of the variation in investor interest, while the remainder is 

influenced by other factors outside the research model. 

 

Keywords: IDX KEHATI ESG Sector Leaders Index, Investor Interest, Trading 

Volume Activity, Company Size, Profitability, Leverage. 
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