DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...t [
HALAMAN PERSETUJUAN . ...cocit ittt i
HALAMAN PENGESAHAN ... ii
PERNYAIRRANM oF . . A GSS———— .. &~ . .. ... ... 1\
KATAPENGCRAFAR SN .~ ASS—— S ... 9% 7% W ... %
ABSTRATGGL ... B S S J31 TN aan . f o9 W ... vii
AFSTRAGEHIONERS B W . NS 4 SHAS o . B viii
BE\FTARTTS] .. NN W— IRL. T~ . IX
BE\FTAR TAERIEE ", ... of SR\ .. 0 ... ... Xiii
DAFTAR GAMBAR . e XVi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt et nb e XViii
BAB | PENDAHULUAN ...ttt ne e 1
1.1 Latar Belakang Masalah .............ccccooceeiiiiii i 1

1.2 Rumusan Masalah ... 11

1.3 Tujuan dan Manfaat Hasil Penelitian ...................ccocoeevieieiiciiennn, 12

BAB 1] Tinjauan PUSTAKA ......ccccciiiiiiiiiiieeiesiee e 13
Copmplt seunyd G JN B OB W OB o W M R 13
2.1.1Pasar Modal ... 13

2.1.2 Makro EKONOMI ....oviiiiiiiiiiccc e 14

2.1.3 Integrasi Pasar Modal Dunia.........ccccceevvevieiiieiie e, 15

2.1.3 Faktor Dalam NeQeri .....ccccccvevviiiiieiie e 15



2.1.4 Faktor Fudnamental Ekonomi Dalam Negeri .........c...ccccvvneee. 18

2.1.5 Faktor Fundamental ekonomi Luar Negeri. .........ccccccevverveenene. 29
2.1.6 Faktor AlIran Dana.........cccoceeeiiineiniieeiseeese e 38
2.1.7 Penelitian Terdahulu ..........ccccooviiiiiiiinecece 43
2.2 Kerangka Pemikiran TeOritiS ......cccocveveiieeiieeiesieesie e 46
2 AF1IpQIRis o ... A ... TS W 47
BAB JII' Metodg.Renelitidfii. ... A . . S ... % % W 49
3.1 Definisi Operasional Variabel ..............cocoveiiieiiiiiiiiciinc e, 49
3.1.1 Variabel Dependen ..........ccoeueieeiieeiiesiiasteeiesiie e esneseeseesntans 49
3.1.2 Variabel Independen ...........cccoeiieiieiisiieie e 49
3.2 Jenis dan SUMDEr Data ..........c...coeiiriiriiiieienesenise s 52
3.3 Populasi dan SAMPEI ..........ceeieeiiiiieii e 53
3.4 Metode Pengumpulan Data ..............ccoeveeiiiieere e 54
3.5 Teknik AUSASES. WL TR AN SV SR dv o ... o . . 54
3.5.1 Persamaan Garis REGIESI ......ccccvvevvveveiiieiieie e cire e 54
3.5.2 Uji Goodness of Fit 3.5.3 Uji Asumsi KlasikK ............c.cccoe.e. 56
3.5.3 Deteksi ASUMSI KIASIK .......ccoeiiiiiiiiiiiccitsi e 61
BAB IV GAMBARAN UMUM OBYEK PENELITIAN ..o 65
4.1. Gambaran Umum Pasar Modal di Indonesia .............ccceccoevieennennen. 65
4.2. Deskripsi Variabel Dependen (IHSG) .......ccceoeeieveeciieceee e 69
4.3. Deskripsi Variabel Independen Dalam Negeri ........cc.ccocvevveiieinnne 71
4.3 1. INFIASH. ceeeiiiiic e 71
4.3.2. Produk Domestik Bruto (PDB) ......c.cccccovvviiieiiiiiieccie e, 73



4.3.3. Jumlah Uang Beredar (M2).........cccevviiieiveieiie e 75

4.3.4. Suku Bunga Bank Indonesia (SBI) ......c.ccccccovvvivveiiiiieinenne 76
4.3.5. Kurs Mata Uang Rupiah Terhadap Dollar AS (Kurs $)......... 78
4.4. Deskripsi Variabel Independen Luar Negeri...........ccccoevvvevveiennnnnn, 80
4.4.1. Indeks DOW JONES (DJ) ...oocvieieiriiiir it seeie e 80
4.4.2. Indeks HangSeng (HS)......ccccovvvveiiveieiiie e 81
4.4.3. Harga Minyak Mentah Dunia (OIL) .........cccccvoievveieiiicciene 83

4.4.4. Suku Bunga Bank Sentral Amerika Serikat / Federal

RecEe (E-calR).. .. SRS ... o .. . 85

4.5. Deskripsi Variabel Independen Aliran Dana...............ccccceevevvennnen. 87
4.5.1. Transaksi Berjalan/Current Account (CUR)............ccceeene. 87
4.5.2. Transaksi Modal/Capital Account (CAP) .........cccocevvvieennnne 88
4.5.3. Net Buying Asing (FRG) ......ccccceiiiiiiiiiicieie e 90
BAB V HASIL DAN PEMBAHASAN / ANALISIS ..o 92
5.1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif ..............ccccocooviviiiiiiei e, 92
5.1.1. Deskripsi Variabel Penelitian Untuk Faktor Dalam Negeri... 92
5.1.2. Deskripsi Variabel Penelitian Untuk Faktor Luar Negeri...... 93
5.1.3. Deskripsi Variabel Penelitian Untuk Faktor Aliran Dana ..... 95

5.2. Hasil Uji Faktor Dalam Negeri.........ccoecvveeiiiiinieiniinie e siese e 96
5.2.1. Uji Asumsi Klasik Model Faktor Dalam Negeri .................... 96
5.2.2. Hasil Uji Regresi untuk Faktor Dalam Negeri ....................... 103

5.3. Hasil Uji Faktor Luar Negeri .......ccoevviiiieiii e 109
5.3.1. Uji Asumsi Klasik Model Faktor Luar Negeri..........c..ccue..e... 109

Xi



5.3.2. Hasil Uji Regresi Untuk Faktor Luar Negeri..........ccccevvennnne 116

5.4. Hasil Uji Faktor Aliran Dana ..........cccccecevieeieeiiiieie e 121
5.4.1. Uji Asumsi Klasik Model Faktor Aliran Dana. ...................... 121
5.4.2. Hasil Uji Regresi untuk Faktor Aliran Dana.......................... 128

5.5. Intepretasi Hasil Penelitian Berdasarkan Variabel Pengaruh IHSG 133

5.5.1 Hasil Faktor Dalam NeQeri ............ccccceveriieriiiesiieie e 133

5.5.2. Hasil Faktor Luar Negeri ........cccoceevviiieiecieiieieesssie e 136

5.5.3. Hasil Faktor Aliran Dana ..........ccccoecoeneneiiiienssienesceseees 141

EAB VI'RENUTENS B S . L HS A S . o . B 143

0.1 Kesi gl W, I8 ... " ey ................. ... 143

6.2. SarA . N TER ... 7 ... N.... 145

DAFTAR PUSTAKA ettt st 147
LAMPIRAN

xii



