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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penghindaran pajak (fax
avoidance) dan Skor Environmental, Social, Governance (ESG) terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) pada periode tahun 2021 — 2023. Variabel penghindaran pajak diukur dengan
menggunakan Effective Tax Rate (ETR), nilai perusahaan diukur dengan
menggunakan 7obin’s Q, sedangkan ESG diukur dengan menggunakan Skor
Environmental, Skor Social, dan Skor Governance. Penelitian ini menggunakan
data sekunder yang diperoleh dari database Bloomberg dengan metode purposive
sampling. Sampel pada penelitian ini terdiri dari 41 perusahaan non-keuangan
dengan total 123 observasi. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi
linear berganda menggunakan aplikasi /BM SPSS Statistics 27. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa penghindaran pajak berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Skor Environmental dan Skor Governance juga berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, Skor Social tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Dari empat hipotesis yang diajukan, dua
hipotesis diterima (H2 dan H4) dan dua hipotesis ditolak (H1 dan H3). Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa stakeholder memberikan respon positif terhadap
efisiensi pajak yang dilakukan secara legal, komitmen perusahaan terhadap
lingkungan, serta penerapan tata kelola perusahaan yang baik. Namun, aktivitas
sosial perusahaan dipandang belum mampu memberikan manfaat ekonomi secara
langsung dalam jangka pendek.

Kata Kunci : Penghindaran Pajak, ESG, Environmental, Social, Govenance, Nilai
Perusahaan



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of tax avoidance and Environmental, Social,
Governance (ESG) scores on firm value in non-financial companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021 — 2023 period. Tax avoidance is
measured using the Effective Tax Rate (ETR), firm value is measured using Tobin's
O, while ESG is measured using Environmental Score, Social Score, and
Governance Score. This study uses secondary data obtained from the Bloomberg
database with a purposive sampling method. The research sample consist of 41 non-
financial companies with a total of 123 observations. The analytical method used
is multiple linear regression analysis using IBM SPSS Statistics 27 application. The
result show that tax avoidance has a positive effect on firm value. Environmental
Score and Governance Score also have positive significant on firm value.
Meanwhile, the Social Score not have a significant effect on firm value. Of the four
hypotheses proposed, two hypotheses were accepted (H2 and H4), while two
hypotheses were rejected (HI and H3). These findings indicate that stakeholders
provide a positive response to legally conduceted tax efficiency, corporate
commitment to Environmental issues, and the implementation of good corporate
Governance. However, corporate Social activities are perceived as not yet
providing direct economic benefits in the short term.

Keywords : Tax avoidance, ESG, Environmental, Social, Governance, Firm Value

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT atas segala rahmat, karunia dan
hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan Tugas Akhir yang berjudul
“Pengaruh Penghindaran Pajak dan Skor ESG (Environmental, Social,
Governance) terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Non-Keuangan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021 — 2023” dengan baik. Tugas akhir
ini disusun sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan Program Diploma IV
(Sarjana Terapan) Program Studi Akuntansi Perpajakan Sekolah Vokasi Universitas

Diponegoro.

Dalam proses penyusunan tugas akhir ini, penulis menyadari bahwa banyak pihak
yang telah memberikan bantuan, dukungan, bimbingan, motivasi serta doa sehingga
tugas akhir ini dapat terselesaikan dengan baik. Oleh karena itu, penulis

menyampaikan ucapan terima kasih kepada :

1. Bapak Prof. Dr. Suharnomo, S.E., M.Si. selaku Rektor Universitas
Diponegoro.

2. Bapak Prof. Dr. Ir. Budiyono, M.Si. selaku Dekan Sekolah Vokasi
Universitas Diponegoro.

3. Bapak Apip selaku Ketua Program Studi D4 Akuntansi Perpajakan Sekolah
Vokasi Universitas Diponegoro.

4. Ibu Clara Yully Diana Ekaristi, S.E., M.Acc. selaku dosen wali.

5. Ibu Naila Hanum, S.E., M.Acc. selaku dosen pembimbing yang telah
memberikan bimbingan, saran, arahan, serta motivasi selama penyusunan
tugas akhir ini.

6. Seluruh dosen dan civitas akademika Sekolah Vokasi Universitas
Diponegoro yang telah memberikan ilmu, pengalaman, dan bantuan selama

masa perkuliahan.

vii



10.

11.

12.

13.

14.

Diri penulis sendiri, yang telah mampu bertahan, berjuang, dan tidak
menyerah dalam menghadapi berbagai proses, tekanan, serta tantangan
selama masa perkuliahan hingga penyusunan tugas akhir ini.

Kedua orang tua tercinta, Bapak Agus dan Ibu Enita, yang tidak pernah
berhenti memberikan doa, kasih sayang, dukungan, pengorbanan, serta

semangat kepada penulis dalam setiap proses kehidupan dan perkuliahan.

. Adik penulis, Farah, yang selalu memberikan doa, dukungan, serta menjadi

penghibur bagi penulis selama penyusunan tugas akhir ini.

Teman — teman seperjuangan dari Ponorogo, yaitu Oxyta, Aqiela, dan Nasya
yang menemani perjalanan penulis selama masa perkuliahan.

Teman — teman seperjuangan, yaitu Manda, Nabila, April, Ainaya, Nisrina,
dan Mutiara yang senantiasa menemani.

Teman-teman KKP Drs. Supriyanto yang telah memberikan serta motivasi
kepada penulis selama penyusunan tugas akhir ini.

Seluruh teman-teman penulis selama masa perkuliahan yang telah menjadi
bagian dari proses dan perjalanan penulis dalam menyelesaikan
perkuliahan.

Seluruh pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu yang telah
memberikan bantuan, dukungan, dan doa kepada penulis selama proses
penyusunan tugas akhir.

Penulisan tugas akhir ini tentunya masih jauh dari sempurna. Oleh karena
itu, penulis mengharapkan kritik dan saran yang bersifat membangun untuk
penyempurnaan penelitian ini. Semoga tugas akhir ini dapat memberikan

manfaat bagi pembaca dan menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.

Semarang, 04 Juni 2026

Yang membuat pernyataan,

Puspita Ayu Mahardika
NIM. 40011422650344

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN PERSETUJUAN TUGAS AKHIR ......oooviviiiiiiinieieeeeeeeeene il
HALAMAN PENGESAHAN KELULUSAN UJIAN ....cccoooiiiiieeieeee e il
PERNYATAAN ORISINALITAS TUGAS AKHIR .....ccccooiiiiiiienieceieeieee v
ABSTRAK ...ttt ettt ettt eneees v
ABSTRACT ...ttt ettt sttt et sae e vi
KATA PENGANTAR ......oootieeeeeee ettt vii
DN 0 N 2 ) (SRS ix
DAFTAR TABEL......ooiiieeeeee ettt xi
DAFTAR GAMBAR ..ottt xii
DAFTAR LAMPIRAN ....ootiiiiieetee ettt ettt Xiii
BAB I PENDAHULUAN ......oooiiteteeeee ettt ettt sse e snaenaeenne s 1
1.3 Latar Belakang .........ccccooviiieiiiiiiiiececeeceee e s 1
1.2 Rumusan Masalah ..ot 9
1.3 Kegunaan Penelitian.............coocuieiiiiiiiiiiniieieeeee e 11
1.4 Sistematika Penulisan ... 12
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 14
2.1 Landasan Teori dan Penelitian Terdahulu ............ccoccoiiiiiininnnnnn 14
2.1.1 Teori Stakeholder ................ccoocoueviiiiiiiiiiiiiiieeeeeee e, 14
2.1.2 Penghindaran Pajaki..........ccccooovveviiiiiiii e 16
2.1.3 Nilai Perusahaan.........c.ccoooueiiiiiiiiiiniieeceee 18
2.14 Environmental, Social, and Governance..................cccoeeeeeuenn.... 20

2.2 Penelitian Terdahulu...........coccooiiiiiiiiiiiieeee 22
2.3 Kerangka Pemikiran..........cccoocvieiiiieniiienieceeeeeeee e 29
2.4 Perumusan HipotesiS........ccoerieriiieiiiiriieiiieeieesiie ettt 30
24.1 Pengaruh Penghindaran Pajak terhadap Nilai Perusahaan............ 30
242 Pengaruh Skor Environmental terhadap Nilai Perusahaan ........... 31
243 Pengaruh Skor Social terhadap Nilai Perusahaan.............c...c........ 31
2.4.4 Pengaruh Skor Governance terhadap Nilai Perusahaan ............... 32
BAB IIIl METODE PENELITIAN.....coctiiiitiiiiienteeeeeeieee e 33

1X



3.1 Definisi Operasional Variabel ...........c.cccceevviieniiiiiinienieeeecie e 33

3.1.1 Penghindaran Pajak (X1) ....cccoveeeiieeiiieeiieeeeeee e 33
3.1.2 Skor Environmental (X2) ......cccueeeeeeeeceeeeiee e e e 34
3.1.3 SKOT SOCIAL (X3).eeiieiieiieiieeiteieeese e 34
3.14 SKOT GOVErnance (X4) ....uuucue e eeceeeeee e eeveeeeiee e 35
3.1.5 Nilai Perusahaan (Y) ....oocoeecvveeeiieeeiee ettt 35

3.2 Populasi dan Sampel ..........cccooiieiiiiiiiiiiiieeeeeee e 36
3.2.1 POPULAST ...t e 36
322 SAMPEL....oiiiiiieee e e 37

3.3 Jenis dan Sumber Data.........cccoooueiiiiiiiiiiieiieeee s 38
34 Metode Pengumpulan Data..........cccooeeiiiiiiiiiiiinieiieeeeeee e 38
3.5 Metode ANALISIS...c.eeiieieiieieeiiesieeie e 38
3.5.1 Analisis DesKriptif.........cooviiiiiiieiiieceeeeee e 39
3.5.2 Uji Asumsi KIASTK .....ocuvieiiiiiiiiieciecicciccece e 39
353 Analisis Regresi Linear Berganda............cccccoeeveviieiiieniiciiene, 42
3.54 UJT HIPOTESIS ettt 43
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN......ooititeteeee e 45
4.1 Deskripsi Objek Penelitian...........cceeeeveeeiiiieniiieeniieeeiieeee e 45
4.2 ANAliSiS DAta .....ceiiiiieiiiecieece e e 46
421 Hasil Uji Statistik Deskriptif..........ccooovveriiiiniiiinieiiieeceeee 47
422 Hasil Uji Asumsi K1asiK........cccoceeviriiniiiiniiniiicccceee 49
423 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda ...........c.ccoccooieviniinennen. 55
424 Hasil Uji HIPOtESIS ..eeeuvvreeiiieeiiieeiieeeite ettt e 57
4.2.5 Interpretasi Hasil .......ocooiiveiiiniiiiiiiiccccecceee 61
BAB VPENUTUP ..ottt ettt e 71
5.1 KeSIMPulan .........cocueeeiiiieiieceeeeceeee e e 71
5.2 Keterbatasan dan Saran.........c..ccoceeveviiiiiiiniininen 73
5.2.1 Keterbatasan ..o 73
522 SATAN. ..ottt 73

53 TMPIIKAST.c.eeeetieiiecieeee ettt ettt et 74
DAFTAR PUSTAKA ...ttt sttt 77
LAMPIRAN ...ttt sttt 81



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Realisasi Pendapatan Negara ...........cccceeevieeeiieeniieeciieceiee e 2
Tabel 2.1 Kajian Penelitian Terdahulu ............ccoooeviiiiiiiiiiiiieeeceee 22
Tabel 4. 1 Sampel Penelitian..........ccccueeeiiiieiiieeiiieeieeeee e 46
Tabel 4. 2 Deskriptif Variabel Penelitian ...........cccocoeeviienieeiiieniieiienieeiceeeeine 47
Tabel 4. 3 Hasil Uji NOrmalitas........ccceeeecuieeiireeiieeeiieeeee et eree e 50
Tabel 4. 4 Hasil Uji Normalitas (Setelah Transformasi Data) ...........ccccceeenneeennee. 51
Tabel 4. 5 Hasil Uji Multikolinearitas............cccecuverieeeiienieeriienie e eveesve e 53
Tabel 4. 6 Hasil Uji AutoKOrelasi........cceoeeveriiiniiniiiiniieccnecseeceeceeeene 55
Tabel 4. 7Hasil Uji Regresi Linear Berganda ............ccccooevveiieniiiiiiniieeieieee 56
Tabel 4. 8 Hasil Uji Determinasi........ccceeeeveroierieneniinieneeieneeneeeieeeese e 58
Tabel 4. 9 Hasil Uji SImultan F ... 59
Tabel 4. 10 Hasil Uji Statistik T......ccoooviiioiiiiiieiieiieeieecee e 60
Tabel 4. 11 Hasil Uji HIPOLESIS ...c.eevveriiriiiiriinieiecieeecie et 61

X1



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ...........ccccoviieiiiieiiienieeeeeeee e
Gambar 4 1 Hasil Uji Heteroskedastisitas ...........cccceeeveerieeniienieiiiienieeicenee e

Xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan..............cccoeovieiiiiiniiiicie e 82
Lampiran 2 Tabulasi Data Variabel ...........ccccocoiviiiiiiiiiiieniieiieeeeeee e 84
Lampiran 3 Hasil Uji SPSS.....oo e 88
Lampiran 4 Contoh Penilaian Skor ESG Bloomberg .........cccccoceveivinieniencnnnene. 93

xiii



