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ABSTRACT

This research was driven by the observed fluctuations in the Effective Tax Rate
(ETR) across manufacturing firms registered on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) throughout the 2020-2024 period, wherein the actual ETR recorded by
these firms frequently diverges from the 22% statutory corporate tax rate
established by regulatory authorities. This study aims to examine the effect of
profitability and leverage on the Effective Tux Rate (ETR) among manufacturing
companies registered on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020 to
2024. Profitability is proxied by the Return on Assets (ROA) indicator, whereas
leverage is operationalized through the Debt-to-Equity Ratio (DER), and tax
burden is captured using the Effective Tax Rate (ETR). A quantitative research
design was adopted in this study, relying entirely on secondary data sources. The
research population encompasses manufacturing entities listed on the Indonesia
Stock Exchange, covering 44 firms with an aggregate of 220 data observations.
Sampling was conducted through purposive selection, and the data were
examined using panel data regression techniques. The findings of this
investigation reveal that profitability exerts a statistically significant and
negative influence on the ETR, whereas leverage demonstrates no discernible
impact on the ETR.

Keywords: Profitability, Leverage, and Effective Tax Rate



ABSTRAK

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh adanya perbedaan Effective Taux Rate (ETR)
yang terjadi di antara perusahaan sektor manufaktur yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI) sepanjang tahun 2020 hingga 2024, di mana ETR perusahaan
tersebut tidak selalu sesuai dengan tarif pajak badan sebesar 22% yang
diberlakukan secara resmi oleh pemerintah. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap Effective Tax Rate
(ETR) pada perusahaan manufaktur yang tercatat di BEI dalam rentang
pengamatan 2020 sampai dengan 2024. Profitabilitas diukur melalui Refurn on
Assets (ROA), leverage diukur berdasarkan Debt-to-Equity Ratio (DER), dan
beban pajak efektif dianalisis menggunakan ETR. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan memanfaatkan data sekunder sebagai bahan
analisis utama. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini mencakup 44
perusahaan dengan total 220 unit observasi sepanjang periode penelitian. Metode
analisis yang diterapkan adalah regresi data panel. Temuan penelitian
mengindikasikan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap ETR, sedangkan leverage tidak terbukti berpengarub signifikan
terhadap ETR.

Kata kunci: Profitabilitas, Leverage dan Effective Tax Rate
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