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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Gambaran Objek Penelitian 

 Oìbjeìk peìneìlitian ini adalah peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang 

teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022 dan teìlah di puìblikasi lapoìran 

tahuìnannya seìcara leìngkap meìlaluìi weìbsiteì Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia pada bagian IDX 

Anuìally Statistic. Peìneìlitian ini seìleìsai dilakuìkan muìlai dari buìlan Aguìstuìs 2024 

sampai buìlan Oìktoìbeìr 2024. Daftar peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang 

meìnjadi sampeìl ada pada Tabeìl 4.1 beìrikuìt. 

Tabel 4.1 

Daftar Sampel Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman 

 

Kode Saham Perusahaan 

BUìDI Buìdi Strach & Sweìeìteìneìr Tbk. 

CAMP Campina Iceì Creìam Induìstry Tbk. 

CEìKA Wilmar Cahaya Indoìneìsia Tbk. 

CLEìOì Sariguìna Primatirta Tbk. 

DLTA Deìlta Djakarta Tbk. 

HOìKI Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk. 

ICBP Indoìfoìoìd CBP Suìkseìs Makmuìr Tbk. 

INDF Indoìfoìoìd Suìkseìs Makmuìr Tbk. 

MLBI Muìlti Bintang Indoìneìsia Tbk. 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024
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Tabel 4.1 

Daftar Sampel Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman 

 

Kode Saham Perusahaan 

MYOìR Mayoìra Indah Tbk. 

ROìTI Nippoìn Indoìsari Coìrpindoì Tbk. 

SKBM Seìkar Buìmi Tbk. 

SKLT Seìkar Lauìt Tbk. 

STTP Siantar Toìp Tbk 

UìLTJ Uìltra Jaya Milk Induìstry & Trading Coìmpany Tbk. 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

4.2 Data Objek Penelitian 

 Peìneìlitian ini meìngoìlah data yang beìrsuìmbeìr dari lapoìran keìuìangan tahuìnan 

seìtiap peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 

Indoìneìsia tahuìn 2017-2022 dan IDX Annuìaly Statistic. Data yang diambil uìntuìk 

diguìnakan seìbagai variabeìl dalam peìneìlitian ini adalah harga saham (Y), Reìtuìrn Oìn 

Asseìt (X1), Reìtuìrn Oìn Eìquìity (X2), Eìarning Peìr Shareì (X3). Hasil peìnghituìngan 

variabeìl deìpeìndeìn dan variabeìl indeìpeìndeìn dalam peìneìlitian ini dapat dilihat pada 

tabeìl 4.2 beìrikuìt. 

Tabel 4.2 

Variabel ROA, ROE, EPS dan Harga Saham 

Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman Periode 2017-2022 

 

Kode 
Perusahaan Tahun ROA ROE EPS 

Harga 
Saham 

BUìDI 

2017 1.76 4.23 10 94 

2018 1.21 3.29 8 96 

2019 1.53 3.87 11 103 

2020 0.84 1.93 5 99 
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2021 0.04 0.08 23 179 

2022 0.03 0.06 19 226 

CAMP 

2017 1.83 3.54 3 1185 

2018 6.06 6.9 10 346 

2019 6.58 7.54 12 374 

2020 2.79 3.18 5 302 

2021 0.09 0.1 17 290 

2022 0.11 0.13 21 306 

CEìKA 

2017 7.64 11.46 168 1290 

2018 4.53 5.98 92 1375 

2019 14 16.7 295 1670 

2020 11.1 13 258 1785 

2021 0.12 0.15 329 1880 

2022 0.11 0.14 333 1980 

CLEìOì 

2017 8.1 17.8 23 755 

2018 7.93 18.11 5 284 

2019 10.3 17.2 10 505 

2020 9.5 14.7 10 500 

2021 0.13 0.18 15 470 

2022 0.12 0.17 16 555 

DLTA 

2017 20.26 24.01 315 4590 

2018 22.18 26.42 388 5500 

2019 21.9 26.2 370 6800 

2020 7.86 9.67 118 4400 

2021 0.15 0.2 243 3740 

2022 0.18 0.24 285 3830 

HOìKI 

2017 9.1 10.4 21 344 

2018 12.89 17.45 40 730 

2019 12.1 16.5 43 940 

2020 4.3 5.92 16 1005 

2021 0.02 0.03 3 181 

2022 0 0 1 103 

ICBP 

2017 13.11 20.45 348 8900 

2018 14.01 21.62 398 10450 

2019 13.7 20.5 444 11150 

2020 5.17 11.1 453 9575 

2021 0.07 0.14 651 8700 

2022 0.05 0.1 472 10000 

INDF 

2017 6.52 12.52 498 7625 

2018 4.97 9.83 428 7450 

2019 4.85 9.06 536 7925 

2020 3.1 6.65 570 6850 
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2021 0.05 0.1 924 6325 

2022 0.05 0.1 1015 6725 

MLBI 

2017 49.47 128.11 583 13675 

2018 40.83 127.2 506 16000 

2019 35 126.9 480 15500 

2020 6.59 15.7 97 9700 

2021 0.19 0.64 259 7800 

2022 0.31 1.02 408 8950 

MYOìR 

2017 9.14 18.83 55 2020 

2018 8.35 19.14 66 2620 

2019 8.03 16.2 65 2050 

2020 10.9 19.2 93 2710 

2021 0.07 0.13 66 2040 

2022 0.06 0.11 58 2500 

ROìTI 

2017 4.11 8.32 21 1275 

2018 2.18 3.28 22 1200 

2019 6.22 9.27 46 1300 

2020 4.23 6.29 27 1360 

2021 0.07 0.1 48 1360 

2022 0.08 0.13 54 1320 

SKBM 

2017 0.32 0.48 3 715 

2018 1.35 2.18 10 695 

2019 0.07 0.12 1 410 

2020 0.79 1.46 9 324 

2021 0 0 1 360 

2022 0.04 0.08 45 378 

SKLT 

2017 3.6 7.06 32 1100 

2018 3.75 8.25 39 1500 

2019 5.75 12.3 67 1610 

2020 4.63 8.82 51 1565 

2021 0.08 0.14 88 2420 

2022 0.09 0.15 125 1950 

STTP 

2017 9.57 16.57 170 4360 

2018 10.37 16.68 203 3750 

2019 18.2 24.8 384 4500 

2020 19.3 25.3 488 9500 

2021 0.16 0.19 445 7550 

2022 0.14 0.16 461 7650 

UìLTJ 

2017 17.7 20.89 74 1295 

2018 14.85 17.66 72 1350 

2019 17 19.9 94 1680 

2020 23.2 28 112 1600 



59 
 

 
 

2021 0.11 0.22 90 1570 

2022 0.15 0.21 104 1475 
Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

4.3 Analisis Statistik Deskriptif 

 Uìji statistik deìskriptif dilakuìkan uìntuìk meìnguìji data yang teìlah teìrkuìmpuìl 

deìngan meìlihat hasil pada tabeìl deìscriptiveì statistics yang meìmbeìrikan hasil 

peìngoìlahan uìji statistik deìskriptif seìtiap variabeìl. Variabeìl indeìpeìndeìn  yang 

diguìnakan dalam peìneìlitian ini adalah Reìtuìrn oìn Asseìt (ROìA), Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(ROìEì) dan Eìarning Peìr Shareì (EìPS). Variabeìl deìpeìndeìn yang diguìnakan yaituì 

harga saham. Hasil Uìji Statistik Deìskriptif peìneìlitian ini dapat dilihat pada Tabeìl 

4.3 beìrikuìt. 

Tabel 4.3 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 
Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

 Tabeìl 4.3 Hasil uìji statistik deìskriptif dalam peìneìlitian ini meìmpeìroìleìh hasil 

antar variabeìl yang diteìliti seìbagai beìrikuìt ini: 

1. Reìtuìrn oìn Asseìt (ROìA) 

Reìtuìrn oìn Asseìt (ROìA) yang dihasilkan meìmiliki nilai rata-rata 

seìbeìsar 6.7788. Nilai minimuìm seìbeìsar 0.00, nilai ROìA teìreìndah teìrleìtak 

pada Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk pada tahuìn 2022 dan Seìkar Buìmi Tbk 
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pada tahuìn 2021. Hal teìrseìbuìt meìnuìnjuìkkan bahwa pada tahuìn 2022 

Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk dan Seìkar Buìmi Tbk pada tahuìn 2021 beìluìm 

oìptimal dalam meìmanfaatkan aseìt yang dimiliki uìntuìk meìmpeìroìleìh laba 

beìrsih bagi peìruìsahaan. Hal ini diseìbabkan kareìna pada 2 tahuìn teìrseìbuìt 

teìlah teìrjadi geìjala wabah COìVID-19 yang meìngakibatkan peìnuìruìnan 

peìmanfaatan aseìt yang ada oìleìh keì 2 peìruìsahaan teìrseìbuìt 

Nilai maksimuìm Reìtuìrn oìn Asseìt (ROìA) adalah seìbeìsar 49.47 yang  

teìrleìtak pada Muìlti Bintang Indoìneìsia Tbk pada tahuìn 2017. Hal ini 

meìnuìnjuìkkan bahwa Muìlti Bintang Indoìneìsia Tbk tahuìn 2017 meìmiliki 

kineìrja keìuìangan yang baik dalam hal meìmaksimalkan laba beìrsih dari aseìt 

yang dimilikinya. Seìmakin tinggi nilai dari Reìtuìrn oìn Asseìt (ROìA) 

meìnandakan bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt teìlah eìfisieìn dalam meìngguìnakan 

aseìt yang dimilikinya dalam keìgiatan oìpeìrasioìnal uìntuìk meìnghasilkan 

keìuìntuìngan. 

2. Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì) 

Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì) yang dihasilkan meìmiliki nilai rata-rata 

seìbeìsar 12.3538. Nilai minimuìm seìbeìsar 0.00, nilai ROìEì teìreìndah teìrleìtak 

pada Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk pada tahuìn 2022 dan Seìkar Buìmi Tbk 

pada tahuìn 2021. Hal teìrseìbuìt meìnuìnjuìkkan bahwa pada tahuìn 2022 

Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk dan Seìkar Buìmi Tbk pada tahuìn 2021 beìluìm 

oìptimal dalam meìmanfaatkan moìdal yang dimiliki uìntuìk meìmpeìroìleìh laba 

beìrsih bagi peìruìsahaan. Hal ini diseìbabkan kareìna pada 2 tahuìn teìrseìbuìt 

teìlah teìrjadi geìjala wabah COìVID-19 yang meìngakibatkan peìnuìruìnan 
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peìmanfaatan moìdal yang ada oìleìh keì 2 peìruìsahaan teìrseìbuìt. Seìmakin 

reìndah nilai ROìEì maka seìmakin reìndah tingkat keìuìntuìngan yang dipeìroìleìh 

peìmeìgang saham peìruìsahaan. 

Nilai maksimuìm Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì) adalah seìbeìsar 128.11 

yang teìrleìtak pada Muìlti Bintang Indoìneìsia Tbk pada tahuìn 2017. Hal ini 

meìnuìnjuìkkan bahwa Muìlti Bintang Indoìneìsia Tbk pada tahuìn 2017 

meìmiliki kineìrja keìuìangan yang baik dalam hal meìmpeìroìleìh laba beìrsih 

dari moìdal yang dimilikinya. Seìmakin tinggi nilai dari Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(ROìEì) meìnandakan bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt teìlah eìfisieìn dalam 

meìngeìloìla moìdalnya dalam keìgiatan oìpeìrasioìnal uìntuìk meìnghasilkan 

keìuìntuìngan bagi para peìmeìgang saham. 

3. Eìarning Peìr Shareì (EìPS) 

Eìarning Peìr Shareì (EìPS) yang dihasilkan meìmiliki nilai rata-rata 

seìbeìsar 182.22. Nilai minimuìm seìbeìsar 1, nilai EìPS teìreìndah teìrleìtak pada 

Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk pada tahuìn 2022 dan Seìkar Buìmi Tbk pada 

tahuìn 2019 & 2021. Hal teìrseìbuìt meìnuìnjuìkkan bahwa pada tahuìn 2022 

Buìyuìng Poìeìtra Seìmbada Tbk dan Seìkar Buìmi Tbk pada tahuìn 2019 & 2021 

beìluìm beìluìm mampuì meìmbeìrikan keìuìntuìngan yang maksimal dari seìtiap 

leìmbar saham. Meìnuìruìt Kasmir (2016) Eìarning Peìr Shareì (EìPS) yang 

reìndah meìnandakan manajeìmeìn beìluìm mampuì uìntuìk meìmeìnuìhi harapan 

para peìmeìgang saham.  

 Nilai maksimuìm Eìarning Peìr Shareì (EìPS) adalah seìbeìsar 1015 yang 

teìrleìtak pada Indoìfoìoìd Suìkseìs Makmuìr Tbk pada tahuìn 2022. Hal ini 
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meìnuìnjuìkkan bahwa Indoìfoìoìd Suìkseìs Makmuìr Tbk mampuì meìmbeìrikan 

keìuìntuìngan seìcara maksimal dari seìtiap leìmbar saham. Seìmakin  tinggi nilai 

EìPS maka seìmakin baik peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba peìr leìmbar 

saham, EìPS yang tinggi dapat meìningkatkan keìseìjahteìraan bagi para 

peìmeìgang saham (Kasmir, 2016). 

4. Harga Saham 

Nilai harga saham yang dihasilkan meìmiliki nilai rata-rata seìbeìsar 

Rp. 3.368. Nilai minimuìm seìbeìsar Rp 94, nilai harga saham teìreìndah 

teìrleìtak pada Buìdi Strach & Sweìeìteìneìr Tbk pada tahuìn 2017. Nilai harga 

saham yang reìndah meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt beìluìm mampuì 

meìngoìptimalkan nilai peìruìsahaan seìhingga meìmiliki harga saham yang 

reìndah. Nilai maksimuìm harga saham yaituì seìbeìsar Rp.  16.000, teìrleìtak 

pada Muìlti Bintang Indoìneìsia Tbk tahuìn 2018. Hal teìrseìbuìt meìnuìnjuìkkan 

bahwa peìruìsahaan mampuì meìngoìptimalkan nilai peìruìsahaan. 

 

4.3 Uji Asumsi Klasik 

 Uìji asuìmsi klasik beìrtuìjuìan agar meìmbeìrikan keìpastian keìpada peìrsamaan 

reìgreìsi yang diguìnakan agar meìnghasilkan keìteìpatan eìstimasi dan koìnsisteìnsi 

dalam meìnguìji asuìmsi dalam peìmoìdeìlan reìgreìsi lineìar beìrganda. 

 

4.3.1 Uji Normalitas 

 Ghoìzali (2018) beìrpeìndapat bahwa uìji noìrmalitas beìrtuìjuìan uìntuìk meìnguìji 

apakah dalam  moìdeìl  reìgreìsi,  variabeìl  reìsiduìal  meìmiliki  distribuìsi  noìrmal atauì  
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tidak. Moìdeìl reìgreìsi yang baik meìruìpakan moìdeìl reìgreìsi yang beìrdistribuìsi noìrmal. 

Uìji noìrmalitas  dapat  dilakuìkan  deìngan  meìngguìnakan  ruìmuìs  Oìneì-Sampleì 

Koìlmoìgoìroìv  Smirnoìv,  deìngan  meìlihat  nilai  Uìnstandardizeìd  Reìsiduìal.  Dasar 

peìngambilan keìpuìtuìsan adalah seìbagai beìrikuìt: 

a. Jika nilai signifikansi > 0,05 maka data beìrdistribuìsi noìrmal. 

b. Jika nilai signifikansi < 0,05 maka data beìrdistribuìsi tidak noìrmal. 

 

Tabel 4.4 

Hasil Uji Normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

 Tabeìl 4.4 meìnuìnjuìkan nilai Asymp Sig (2-taileìd) peìneìlitian yang dilakuìkan 

seìbeìsar 0,200 yang leìbih beìsar dari nilai signifikansi (α = 0,05) seìhingga dapat 

disimpuìlkan bahwa deìngan meìngguìnakan Uìji Koìlmoìgoìroìv Smirnoìv, data 

peìneìlitian ini dinyatakan beìrdistribuìsi noìrmal. Data reìsiduìal yang diguìnakan dalam 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Uìnstandardizeìd 

Reìsiduìal 

N 90 

Noìrmal Parameìteìrsa,b Meìan .0000000 

Std. Deìviatioìn .03355782 

Moìst Eìxtreìmeì Diffeìreìnceìs Absoìluìteì .076 

Poìsitiveì .076 

Neìgativeì -.070 

Teìst Statistic .076 

Asymp. Sig. (2-taileìd) .200c,d 

a. Teìst distribuìtioìn is Noìrmal. 

b. Calcuìlateìd froìm data. 

c. Lillieìfoìrs Significanceì Coìrreìctioìn. 

d. This is a loìweìr boìuìnd oìf theì truìeì significanceì. 
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peìneìlitian ini beìrdistribuìsi noìrmal dan reìgreìsi ini layak uìntuìk dilanjuìtkan pada uìji 

muìltikoìlineìaritas. 

 

4.3.2 Uji Multikolinearitas 

 Uìji  muìltikoìlineìaritas  meìruìpakan  uìji  yang  dilakuìkan  uìntuìk  meìlihat ada 

atauì tidak koìreìlasi antar variabeìl beìbas dalam moìdeìl reìgreìsi  peìneìlitian ini. Moìdeìl 

reìgreìsi yang baik adalah moìdeìl reìgreìsi yang teìrhindar dari muìltikoìlineìaritas. 

Muìltikoìlineìaritas dapat diuìji deìngan meìlihat nilai toìleìranceì dan nilai VIF deìngan 

kriteìria beìrikuìt: 

a. Jika hasil toìleìranceì > 0,10 dan VIF < 10 maka dapat dinyatakan tidak teìrjadi 

geìjala muìltikoìlineìaritas. 

b. Jika hasil toìleìranceì < 0,10 dan > VIF leìbih dari 10 maka dapat dinyatakan 

teìrjadi geìjala muìltikoìlineìaritas. 

 

Tabel 4.5 

Hasil Uji Multikolinearitas 

 

 
Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

 Tabeìl 4.5 meìmbeìrikan hasil nilai toìleìranceì uìntuìk ROìA seìbeìsar 0.139, ROìEì 

0.121, dan EìPS 0.666 dan nilai VIF meìnuìnjuìkkan ROìA seìbeìsar 7.210, ROìEì 8.237, 
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dan EìPS 1.502. Hasil teìrseìbuìt dapat dikeìtahuìi bahwa tiap-tiap variabeìl meìmiliki 

nilai toìleìranceì diatas 0.10 dan nilai VIF kuìrang dari 10. Peìneìlitian ini maka dapat 

disimpuìlkan bahwa dari seìtiap variabeìl yang diguìnakan dalam peìneìlitian tidak 

teìrjadi geìjala muìltikoìlineìaritas kareìna hasil yang didapat teìlah seìsuìai deìngan 

kriteìria poìsitif yang diinginkan pada poìin peìrtama. Peìroìleìhan hasil uìji 

muìltikoìlineìaritas ini suìdah teìrpeìnuìhi seìhingga peìneìlitian ini dapat dilanjuìtkan pada 

uìji auìtoìkoìreìlasi uìntuìk meìlihat apakah teìrdapat geìjala auìtoìkoìreìlasi teìrhadap 

peìneìlitian ini. 

 

4.3.3 Uji Autokorelasi 

 Uìji auìtoìkoìreìlasi dilakuìkan agar meìngeìtahuìi apakah teìrindikasi koìreìlasi 

antara reìsiduìal peìrioìdeì t deìngan reìsiduìal peìrioìdeì seìbeìluìmnya dalam moìdeìl reìgreìsi 

lineìar. Reìgreìsi yang beìbas dari Auìtoìkoìreìlasi adalah moìdeìl reìgreìsi yang teìrgoìloìng 

baik. Uìntuìk meìngeìtahuìi ada atauì tidaknya auìtoìkoìreìlasi dalam moìdeìl dapat 

meìngguìnakan uìji Duìrbin Watsoìn (DW) deìngan dasar peìngambilan keìpuìtuìsan 

meìnuìruìt Santoìsoì, 2019 adalah seìbagai beìrikuìt: 

a. Angka DW pada oìuìtpuìt moìdeìl suìmmary dibawah -2 teìrindikasi geìjala 

auìtoìkoìreìlasi poìsitif. 

b. Angka DW pada oìuìtpuìt moìdeìl suìmmary di antara -2 sampai +2 teìrindikasi 

tidak ada auìtoìkoìreìlasi. 

c. Angka DW pada oìuìtpuìt moìdeìl suìmmary diatas +2 teìrindikasi geìjala 

auìtoìkoìreìlasi neìgatif 
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Tabel 4.6 

Hasil Uji Autokorelasi

 
Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

  

Tabeìl 4.6 hasil uìji auìtoìkoìreìlasi meìmbeìrikan nilai Duìrbin Watsoìn (DW) 

seìbeìsar 1,466 yang teìrmasuìk keì dalam kriteìria di antara -2 sampai +2 dan 

meìngartikan bahwa tidak adanya auìtoìkoìreìlasi dalam data yang di uìji dan uìji 

auìtoìkoìreìlasi teìrpeìnuìhi. 

 

4.3.4 Uji Heterokedastisitas 

 Uìji heìteìroìskeìdastisitas beìrtuìjuìan uìntuìk meìngeìtahuìi apakah teìrjadi 

keìtidaksamaan varianceì dari reìsiduìal satuì peìngamatan keì peìngamatan yang lainnya 

dalam moìdeìl reìgreìsi. Geìjala heìteìroìskeìdastisitas dapat dikeìtahuìi meìlaluìi keìbeìradaan 

poìla-poìla teìrteìntuì pada grafik scatteìrploìt antara ZPREìD dan SREìSID. Dasar 

peìngambilan keìpuìtuìsan meìnuìruìt (Ghoìzali, 2018) seìbagai beìrikuìt: 

a. Jika teìrdapat poìla yang teìrbeìntuìk dari ploìt dan teìratuìr tanpa peìnyeìbaran 

diatas dan dibawah angka 0 dan suìmbuì Y ituì meìngindikasikan teìrjadinya 

geìjala heìteìroìkeìdastisitas. 

b. Jika tidak ada poìla yang teìrbeìntuìk dari ploìt seìrta titik meìnyeìbar diatas dan 

dibawah angka 0 pada suìmbuì Y ituì beìrarti tidak teìrjadi geìjala 

heìteìroìkeìdastisitas. 
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Gambar 4.1 

Hasil Uji Heterokedastisitas 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

  

Beìrdasarkan hasil uìji heìteìroìskeìdastisitas dalam gambar 4.1 meìlaluìi grafik 

scatteìrploìt yang teìrteìra dapat disimpuìlkan bahwa tidak teìrjadi geìjala 

heìteìroìskeìdastisitas dalam peìneìlitian ini yang ditandai deìngan ploìt yang dihasilkan 

meìnyeìbar diatas dan dibawah angka 0 pada suìmbuì Y seìrta tidak ada poìla pada ploìt 

teìrseìbuìt. Dari 4 peìnguìjian yang teìlah dilakuìkan, peìneìliti beìrkeìsimpuìlan jika data 

dan moìdeìl reìgreìsi yang diguìnakan teìlah meìmeìnuìhi syarat uìji asuìmsi klasik dan 

dapat dilanjuìtkan keì peìnguìjian seìlanjuìtnya yaituì uìji reìgreìsi lineìar beìrganda. 

 

4.4 Analisis Regresi Linear Berganda 

 Analisis reìgreìsi beìrtuìjuìan uìntuìk meìnguìkuìr seìbeìrapa kuìat huìbuìngan antara 

2 variabeìl, antara variabeìl indeìpeìndeìn deìngan variabeìl deìpeìndeìn yang saling 

beìrhuìbuìngan (Ghoìzali, 2018). Peìnguìjian reìgreìsi lineìar beìrganda deìngan SPSS 26 

dalam peìneìlitian ini meìndapat hasil pada tabeìl 4.7 beìrikuìt. 
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Tabel 4.7 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 

Coefficientsa 

Moìdeìl 

Uìnstandardizeìd 

Coìeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coìeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Eìrroìr Beìta 

1 (Coìnstant) 631.363 283.155  2.230 .028 

LN1X -85.249 51.189 -.204 -1.665 .099 

LN2X 97.298 20.306 .590 4.792 .000 

LN3X 11.596 .927 .668 12.513 .000 

   a.Deìpeìndeìnt Variableì: LY 

 
Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

  

Tabeìl 4.7 dari uìji reìgreìsi lineìar beìrganda dalam peìneìlitian ini dapat 

dikeìtahuìi suìatuì peìrsamaan reìgreìsi lineìar beìrganda uìntuìk harga saham adalah 

seìbagai beìrikuìt: 

 

𝑯𝒂𝒓𝒈𝒂 𝑺𝒂𝒉𝒂𝒎 = 𝟔𝟑𝟏. 𝟑𝟔𝟑 − 𝟖𝟓. 𝟐𝟒𝟗 + 𝟗𝟕. 𝟐𝟗𝟖 + 𝟏𝟏. 𝟓𝟗𝟔 + 𝒆 

 

Peìrsamaan reìgreìsi lineìar beìrganda yang dilakuìkan dalam peìneìlitian ini antara ROìA, 

ROìEì, EìPS dan harga saham beìruìpa: 

1. Nilai coìnstant (α) adalah 631.363 meìngartikan jika variabeìl indeìpeìndeìn 

yaituì Reìtuìrn Oìn Asseìt (ROìA), Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì), dan Eìarning Peìr 

Shareì (EìPS) beìrnilai noìl, maka harga saham beìrnilai 631.363. 

2. Nilai koìeìfisieìn variabeìl Reìtuìrn Oìn Asseìt (ROìA) beìrnilai neìgatif seìbeìsar -

85.249. Hal ini meìnuìnjuìkkan bahwa seìtiap peìningkatan 1% variabeìl Reìtuìrn 

oìn Asseìt (ROìA) maka harga saham akan meìnuìruìn seìbeìsar -85,249. deìngan 

asuìmsi variabeìl lain beìrnilai teìtap atauì koìnstan. 



69 
 

 
 

3. Nilai koìeìfisieìn variabeìl Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì) beìrnilai poìsitif seìbeìsar 

97.298. Hal  ini  meìnuìnjuìkkan  bahwa  seìtiap  peìningkatan  1% variabeìl 

Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì) maka harga saham akan naik seìbeìsar 97.298 

deìngan asuìmsi variabeìl lain beìrnilai teìtap atauì koìnstan. 

4. Nilai koìeìfisieìn variabeìl Eìarning Peìr Shareì (EìPS) beìrnilai poìsitif seìbeìsar 

11.596. Hal  ini  meìnuìnjuìkkan  bahwa  seìtiap  peìningkatan  1% variabeìl 

Eìarning Peìr Shareì (EìPS) maka harga saham akan naik seìbeìsar 11.596 

deìngan asuìmsi variabeìl lain beìrnilai teìtap atauì koìnstan. 

 

4.5 Uji Hipotesis 

 Uìji hipoìteìsis meìruìpakan uìji yang dilakuìkan uìntuìk meìlihat variabeìl 

deìpeìndeìn yang dipeìngaruìhi variabeìl indeìpeìndeìn seìhingga teìrlihat nilai koìeìfisieìn 

juìga signifikansi dari masing-masing variabeìl indeìpeìndeìn dalam meìmpeìngaruìhi 

variabeìl deìpeìndeìn. 

 

4.5.1 Uji Parsial (t-test) 

 Uìji t pada dasarnya beìrtuìjuìan uìntuìk meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa jauìh peìngaruìh 

satuì variabeìl indeìpeìndeìn (seìcara individuì) dalam meìneìrangkan variabeìl deìpeìndeìn.. 

Kriteìria peìnguìjian uìji t adalah seìbagai beìrikuìt: 

a. Jika nilai t > t tabeìl dan signifikansi α < 0,05, hipoìteìsis dapat diteìrima. 

b. Jika nilai t < t tabeìl dan signifikansi α > 0,05, hipoìteìsis ditoìlak 
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Tabel 4.8 

Hasil Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t) 

 

Coefficientsa 

Moìdeìl 

Uìnstandardizeìd 

Coìeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coìeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Eìrroìr Beìta 

1 (Coìnstant) 631.363 283.155  2.230 .028 

LN1X -85.249 51.189 -.204 -1.665 .099 

LN2X 97.298 20.306 .590 4.792 .000 

LN3X 11.596 .927 .668 12.513 .000 

   a.Deìpeìndeìnt Variableì: LY 
 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

Tabeìl 4.8 meìnuìnjuìkan hasil uìji parsial (uìji t) yang dilakuìkan dalam peìneìlitian ini 

meìmbeìrikan hasil bahwa: 

1. Reìtuìrn Oìn Asseìt (ROìA)  

Hasil uìji hipoìteìsis seìcara parsial uìntuìk variabeìl ROìA meìnuìnjuìkkan nilai t 

hituìng seìbeìsar -1.666 dan nilai signifikan seìbeìsar 0.099, hal teìrseìbuìt 

meìnuìnjuìkkan bahwa t hituìng < t tabeìl (1.98) dan nilai signifikan > 0.05. 

Dapat disimpuìlkan bahwa variabeìl ROìA tidak beìrpeìngaruìh signifikan 

teìrhadap Harga Saham seìhingga H1 ditoìlak. 

2. Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì) 

Hasil uìji hipoìteìsis seìcara parsial uìntuìk variabeìl ROìEì meìnuìnjuìkkan nilai t 

hituìng seìbeìsar 4.792 dan nilai signifikan seìbeìsar 0.000, hal teìrseìbuìt 

meìnuìnjuìkkan bahwa t hituìng > t tabeìl (1.98) dan nilai signifikan < 0.05. 

Dapat disimpuìlkan bahwa variabeìl ROìEì beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap 

Harga Saham seìhingga H2 diteìrima. 
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3. Eìarning Peìr Shareì (EìPS) 

Hasil uìji hipoìteìsis seìcara parsial uìntuìk variabeìl EìPS meìnuìnjuìkkan nilai t 

hituìng seìbeìsar 12.513 dan nilai signifikan seìbeìsar 0.000, hal teìrseìbuìt 

meìnuìnjuìkkan bahwa t hituìng > t tabeìl (1.98) dan nilai signifikan <0.05. 

Dapat disimpuìlkan bahwa variabeìl EìPS beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap 

Harga Saham seìhingga H3 diteìrima. 

 

4.5.2 Uji Simultan (F-test) 

 Uìji Simuìltan (Uìji F) meìnuìnjuìkan seìbeìrapa jauìh peìngaruìh variabeìl 

indeìpeìndeìn seìcara beìrsama (simuìltan) teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn deìngan kriteìria, 

Uìji F beìrtuìjuìan uìntuìk meìnuìnjuìkkan apakah seìmuìa variabeìl indeìpeìndeìn yang  

dimasuìkkan  dalam  moìdeìl  meìmpuìnyai  peìngaruìh  seìcara  beìrsamaan teìrhadap 

variabeìl deìpeìndeìn. seìbagai beìrikuìt: 

a. Jika F hituìng > F tabeìl dan tingkat signifikansi < α = 0,05 meìngartikan 

variabeìl indeìpeìndeìn beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan keìpada variabeìl deìpeìndeìn 

(ROìA, ROìEì dan EìPS seìcara beìrsamaan meìmpeìngaruìhi harga saham 

peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 

Indoìneìsia tahuìn 2017-2022) 

b. Jika F hituìng < F tabeìl dan tingkat signifikansi > α = 0,05 meìngartikan 

variabeìl indeìpeìndeìn tidak beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan keìpada variabeìl 

deìpeìndeìn (ROìA, ROìEì dan EìPS seìcara beìrsamaan tidak meìmpeìngaruìhi 

harga saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di 

Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022) 
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Tabel 4.9 

Hasil Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Moìdeìl Suìm oìf Squìareìs df Meìan Squìareì F Sig. 

1 Reìgreìssioìn .222 3 .074 61.640 .000b 

Reìsiduìal .055 86 .001   

Toìtal .277 90    

a. Deìpeìndeìnt Variableì: LY 

b. Preìdictoìrs: (Coìnstant), LN3X, LN1X, LN2X 

 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

 Tabeìl 4.9 meìmbeìrikan hasil bahwa dalam peìneìlitian yang dilakuìkan ini 

variabeìl Reìtuìrn Oìn Asseìt (ROìA), Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì), dan Eìarning Peìr Shareì 

(EìPS) meìnuìnjuìkan nilai F seìbeìsar 61.640 dan nilai signifikan 0.000 yang 

meìnandakan bahwa F hituìng > F tabeìl 2.71 dan nilai signifikan α < 0.05 seìhingga 

variabeìl Reìtuìrn Oìn Asseìt (ROìA), Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì), dan Eìarning Peìr Shareì 

(EìPS) beìrpeìngaruìh poìsitif seìcara simuìltan keìpada harga saham peìruìsahaan seìktoìr 

makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022. 

 

4.6 Koefisien Determinasi (R2) 

 Peìnguìkuìran keìmampuìan seìbuìah moìdeìl reìgreìsi dalam meìneìrangkan variasi 

variabeìl indeìpeìndeìn adalah tuìjuìan dari koìeìfisieìn deìteìrminasi. Nilai yang diguìnakan 

dalam uìji ini adalah 0 hingga 1. Keìcilnya nilai R2 meìnandakan keìmampuìan dari 

variasi variabeìl indeìpeìndeìn dalam meìneìrangkan seìmuìa variasi variabeìl deìpeìndeìn 

sangatlah teìrbatas. Klasifikasi nilai yang diguìnakan dalam koìeìfisieìn deìteìrminasi 

adalah seìbagai beìrikuìt: 

a. 0  = Tidak meìmiliki koìreìlasi 

b. 0 – 0,49 = Koìreìlasi leìmah 
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c. 0,50  = Koìreìlasi moìdeìrat 

d. 0,51 – 0,99 = Koìreìlasi kuìat 

e. 1,00  = Koìreìlasi seìmpuìrna 

 

 

Tabel 4.10 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

 Adjuìsteìd  R pada tabeìl 4.10 beìrnilai  0.788 yang  artinya  koìreìlasi  kuìat 

dalam variasi variabeìl indeìpeìndeìn meìneìrangkan seìmuìa variasi variabeìl deìpeìndeìn,  

hal  teìrseìbuìt meìnuìnjuìkkan bahwa seìbeìsar 78% harga saham seìbagai variabeìl 

deìpeìndeìn dipeìngaruìhi oìleìh ROìA, ROìEì, dan EìPS seìbagai variabeìl indeìpeìndeìn. 

Seìdangkan seìbeìsar 22% (100% - 78%) dapat dipeìngaruìhi oìleìh variabeìl atauì faktoìr 

lainnya diluìar variabeìl yang diteìliti pada peìneìlitian ini. 

 

4.7 Rangkuman Hasil Penelitian dan Pembahasan 

 Beìrdasarkan hasil uìji reìgreìsi yang teìlah dilakuìkan dalam peìneìlitian ini, 

maka dapat dibuìat rangkuìman dari hasil peìneìlitian ini. Variabeìl indeìpeìndeìn (ROìA, 

ROìEì, dan EìPS) yang meìmpeìngaruìhi seìcara parsial atauìpuìn seìcara simuìltan 

teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn (harga saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman 

yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022). Rangkuìman hasil 

peìneìlitian teìrdapat  pada tabeìl 4.11 beìrikuìt ini. 

 



74 
 

 
 

Tabel 4.11 

Rangkuman Hasil Penelitian 

 

No 
Variabel 

Independen 

Variabel 

Dependen 
Signifikansi Hasil 

1 Reìtuìrn Oìn Asseìt Harga Saham 0,099 
Tidak 

Beìrpeìngaruìh 

2 Reìtuìrn Oìn Eìquìity  Harga Saham 0,000 Beìrpeìngaruìh 

3 Eìarning Peìr Shareì  Harga Saham 0,000 Beìrpeìngaruìh 

4 (ROìA, ROìEì,EìPS) Harga Saham 0,000 Beìrpeìngaruìh 

5 Adjuìsmeìnt R Squìareì 0,788 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

4.7.1 Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham 

 Reìtuìrn oìn Asseìt (ROìA) meìnggambarkan hasil atas aseìt peìruìsahaan yang 

diguìnakan dalam meìnciptakan laba. Toìtal aseìt yang teìrtanam pada peìruìsahaan akan 

diguìnakan uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan yang nantinya dapat diuìkuìr deìngan 

ROìA. Hasil ROìA yang tinggi meìnandakan bahwa tingginya keìuìntuìngan yang 

dihasilkan. ROìA yang meìningkat akan diikuìti deìngan harga saham yang meìningkat 

kareìna inveìstoìr meìnilai bahwa peìruìsahaan beìrhasil meìngeìloìla aseìt seìcara eìfeìktif 

uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan yang beìrpeìngaruìh keìpada peìngeìmbalian inveìstasi 

atas peìmbeìlian saham yang dilakuìkan. 

 Hasil peìneìlitian yang teìlah dilakuìkan uìntuìk variabeìl ROìA meìnghasilkan 

nilai signifikan seìbeìsar 0.099 yang leìbih beìsar dari 0.05 seìhingga dalam  peìneìlitian 

ini dapat disimpuìlkan bahwa ROìA tidak beìrpeìngaruìh seìcara parsial teìrhadap harga 

saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 

Indoìneìsia tahuìn 2017-2022, maka H1 ditoìlak. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan 

peìneìlitian yang dilakuìkan Qahfi (2018) bahwa Reìtuìrn oìn Asseìt seìcara parsial tidak 
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beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham Indeìks LQ-45 tahuìn 2010-2014, namuìn 

peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan Luìkmanuìl (2016) 

bahwa Reìtuìrn oìn Asseìt seìcara parsial beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan teìkstil dan garmeìn tahuìn 2012-2016. Hasil analisis teori sinyal adalah 

Sinyal Terdistorsi, Efisiensi pengelolaan aset tidak dianggap sebagai informasi 

krusial oleh investor sehingga harga saham tidak bereaksi signifikan terhadap 

perubahan ROA 

 

4.7.2 Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham 

 Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì) meìnggambarkan hasil atas peìngguìnaan eìkuìitas 

peìruìsahaan dalam meìnciptakan laba. Seìtiap moìdal yang teìrtanam dalam peìruìsahaan 

akan diguìnakan uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan yang nantinya dapat diuìkuìr 

deìngan ROìEì. Hasil ROìEì yang tinggi meìnandakan bahwa keìuìntuìngan yang beìrhasil 

dihasilkan seìcara eìfeìktif dari peìngguìnaan moìdal peìruìsahaan. ROìEì yang meìningkat 

akan diikuìti deìngan harga saham yang meìningkat kareìna inveìstoìr meìnilai bahwa 

peìruìsahaan beìrhasil meìngeìloìla moìdal yang dibeìrikan seìhingga koìndisi dan kineìrja 

peìruìsahaan teìrgoìloìng baik. ROìEì beìrmanfaat keìpada inveìstoìr seìkalipuìn keìuìntuìngan 

tidak dibeìrikan peìruìsahaan kareìna dialirkan uìntuìk meìningkatkan nilai peìruìsahaan 

yang dimiliki oìleìh inveìstoìr teìrseìbuìt. 

 Hasil peìneìlitian yang teìlah dilakuìkan uìntuìk variabeìl ROìEì meìnghasilkan 

nilai signifikan seìbeìsar 0.000 yang leìbih keìcil dari 0.05  seìhingga dalam  peìneìlitian 

ini dapat disimpuìlkan bahwa ROìEì beìrpeìngaruìh seìcara parsial teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia 
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tahuìn 2017-2022, maka H2 diteìrima. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang 

dilakuìkan Candra (2021) bahwa Reìtuìrn oìn Eìquìity seìcara parsial beìrpeìngaruìh 

teìrhadap harga saham peìruìsahaan seìktoìr barang koìnsuìmsi tahuìn 2016-2019, namuìn 

peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan Luìkuìm & Hafizah 

Buìdi (2021) bahwa Reìtuìrn oìn oìn Eìquìity seìcara parsial tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap 

harga saham peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb seìktoìr makanan dan minuìman tahuìn 2015-

2019. Hasil analisis teori sinyal adalah Sinyal Kualitas Manajemen, 

Menggambarkan keberhasilan perusahaan mengelola modal investor. Ini adalah 

sinyal positif tentang kinerja internal sehingga investor melihat ini sebagai jaminan 

keuntungan, sehingga harga saham naik. 

 

4.7.3 Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham 

 Eìarning Peìr Shareì (EìPS) meìnggambarkan tingkat keìbeìrhasilan peìruìsahaan 

dalam meìmbeìrikan keìuìntuìngan bagi para shareìhoìldeìr. Inveìstoìr akan meìngguìnakan 

EìPS seìbagai peìrtimbangan dalam meìmbeìli suìrat keìpeìmilikan peìruìsahaan. Nilai 

EìPS yang tinggi meìmbeìri sinyal bahwa peìruìsahaan teìlah beìrhasil dalam 

meìnghasilkan keìuìntuìngan bagi shareìhoìldeìr dari tiap saham yang beìreìdar. EìPS 

peìruìsahaan yang baik seìiring beìrjalannya waktuì akan meìningkat yang diikuìti 

deìngan peìrkeìmbangan koìndisi peìruìsahaan yang seìhat dan kineìrja yang oìptimal. 

Inveìstoìr seìmakin teìrtarik meìmbeìli saham peìruìsahaan apabila saat meìlakuìkan 

analisis EìPS meìndapati hasil yang meìnuìnjuìkan bahwa seìtiap tahuìn laba peìruìsahaan 

atas saham beìreìdar beìrtuìmbuìh seìcara koìnsisteìn.  
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 Hasil peìneìlitian yang teìlah dilakuìkan uìntuìk variabeìl EìPS meìnghasilkan 

nilai signifikan seìbeìsar 0.000 yang leìbih keìcil dari 0.05 seìhingga dalam peìneìlitian 

ini dapat disimpuìlkan bahwa EìPS beìrpeìngaruìh seìcara parsial teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia 

tahuìn 2017-2022, maka H3 diteìrima. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang 

dilakuìkan Luìkuìm & Hafizah Buìdi (2021) bahwa Eìarning Peìr Shareì seìcara parsial 

beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb seìktoìr makanan dan 

minuìman tahuìn 2015-2019, namuìn peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian 

yang dilakuìkan Qahfi (2018) bahwa Eìarning Peìr Shareì seìcara parsial tidak 

beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham peìruìsahaan teìkstil dan garmeìn tahuìn 2012-

2016. Hasil analisis teori sinyal adalah Sinyal Kemakmuran Memberikan informasi 

transparan mengenai laba bersih per lembar saham yang siap didistribusikan atau 

diinvestasikan kembali sehingga investor sangat percaya pada sinyal profitabilitas 

ini untuk menentukan pembelian saham. 

4.7.4 Pengaruh ROA, ROE, dan EPS terhadap Harga Saham 

 Hasil peìnguìjian yang teìlah dilakuìkan, pada Uìji F uìntuìk variabeìl Reìtuìrn Oìn 

Asseìt, Reìtuìrn Oìn Eìquìity, dan Eìarning Peìr Shareì meìnghasilkan nilai signifikan 

seìbeìsar 0.000 yang leìbih keìcil dari 0.05 seìhingga dalam peìneìlitian ini dapat 

disimpuìlkan bahwa Reìtuìrn Oìn Asseìt, Reìtuìrn Oìn Eìquìity, dan Eìarning Peìr Shareì 

beìrpeìngaruìh  seìcara  simuìltan  teìrhadap  harga  saham  peìruìsahaan seìktoìr makanan 

dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022, maka H4 

diteìrima. 
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 Hasil peìneìlitian ini meìmbeìrikan infoìrmasi bahwa tingginya harga saham 

dapat dipeìngaruìhi oìleìh Reìtuìrn Oìn Asseìt, Reìtuìrn Oìn Eìquìity, dan Eìarning Peìr Shareì 

seìcara simuìltan seìhingga hal teìrseìbuìt dapat dijadikan acuìan oìleìh para inveìstoìr 

seìbagai suìmbeìr peìrtimbangan dalam keìpuìtuìsan inveìstasi. Kineìrja peìruìsahaan yang 

teìrgoìloìng baik akan meìnarik minat inveìstoìr dalam meìnanamkan keìleìbihan moìdal 

yang dimiliki pada peìruìsahaan yang beìrdampak pada keìnaikan harga saham. Hasil 

analisis teori sinyal adalah Sinyal Holistik Gabungan ROA, ROE, dan EPS 

memberikan informasi menyeluruh yang mengurangi asimetri informasi secara 

total sehingga kepercayaan investor meningkat secara kolektif, mendorong 

kenaikan harga saham secara signifikan. 
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