ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji dan menganalisis pengaruh
komponen arus kas, keputusan pendanaan, dan risiko kesulitan keuangan terhadap
return saham dengan moderasi ROA. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan
retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-2020. Populasi
dalam penelitian ini berjumlah 20 perusahaan. Pemilihan sampel menggunakan
teknik purposive sampling dan didapatkan sampel sebanyak 15 perusahaan,
namun terdapat data outlier sehingga peneiti menghapus 4 perusahaan, sehingga
total sampel terdapat 11 perusahaan dengan periode penelitian 4 tahun sehingga
diperoleh 44 data penelitian. Penelitian ini menggunakan program Eviews versi 10
untuk mengolah data. Hipotesis diuji dengan model regresi data panel dengan
pendekatan Random Effect Model dan pengujian variabel moderasi menggunakan
model Moderated Regression Analysis. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
komponen arus kas dan keputusan pendanaan tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham, sementara risiko kesulitan keuangan berpengaruh negatif
terhadap return saham. Selain itu, pengaruh komponen arus kas dan keputusan
pendanaan terhadap return saham tidak dapat dimoderasi oleh variabel ROA,
namun ROA mampu memoderasi pengaruh risiko kesulitan keuangan terhadap
return saham.
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