DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL......oiiiiee e [
HALAMAN PENGESAHAN | ... i
HALAMAN PENGESAHAN ..o iv
KATA PENGANTAR ... v
ABSTRAK et ne e Vi
ABSTRACT ettt ettt vii
DAFTAR TSIt viii
DAFTAR TABEL ... Xi
DAFTAR GAMBAR ... s Xii
DAFTAR LAMPIRAN ...t xiii
BAB | PENDAHULUAN .....ooiii e 1
1.1 Latar Belakang .......ccooeeiiiiiiie s 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN .......oviiiiiiie 5
1.3 Batasan Masalah ..o 5
1.4 Tujuan Penelitian ..o 6
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 7
2.1 SANAM . 7
2.2 Saham Sektor Kesehatan...........c.cooviiiiiiiiiiiceeeeee s 10
2.3 Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) .........ccccooiiiiiiiiiiciiee 12
2.4 KUIS Mata UaNg ......oooviiiiiieiiiie ittt 14
2.5  ASet BeDas RISIKO .....ccviiiiiieiiiicieeee s 16
2.6 RELUIMN ... 17
2.7 RISIKO dan Volatilitas.........ccocooeiiiiniiiiice s 19
2.8 UJI KOFRIAST ... 20

viii



29 DIVEISITIKAST .o 21

2.10  Teori POrOTOIIO. ..o 22
2.11  Multi IndeX MO .......ccooviiiiicc s 24
2111 KonStruksi dan ASUMSI ......ccviiriiiiieieieniesie e 31
2.11.2  Expected Return Saham ............cccoovieienineniiesieee e 33
2.11.3  Varian Return Saham ...........ccoeiiiiiniiiincese e 34
2.11.4  Kovarian Return Saham ..........ccceoviereiiiiiiies e 35
2.11.5  Proporsi SANAM .......cccoeiiiiiiiiiiiieee e 37
2.11.6  Return dan Expected Return Portofolio ..........cccceevvevvvveiecininennn. 38
2.12  UJi NOMMAlIaS......coeiieiecic et 39
213 ValUB @t RISK ....cviiiiiiiiieiceee s 40
2.14  Expected Shortfall ... 42
2.15  Simulasi Monte Carlo ..........ccooeoiiiiieiiiee s 45
BAB 1l METODE PENELITIAN ..ot 47
3.1 Jenis dan SUMDEr Data........cceieiiiiiinieieiee s 47
3.2 Variabel Penelitian ... 47
3.3 Metode ANELISIS .....ccoeiiiieieiee s 48
3.4 Diagram Alir Analisis Data...........ccoviiriiiiieniiesieeeeee s 51
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....oooiiiiee e 54
4.1 DeSKIPST DAta.......ccviiiiiiieiieecie e 54
4.2 REtUMN SANAM ..o s 56
4.3 REUN FAKION ..ot 56
4.4  Kovarian antar Faktor Bernilai NOI..............cccooviiiiiiii, 56
4.5  Nilai Residual Return Saham.........cccccooiiiiiiiiiiieeeeee 60

4.6  Kovarian antara Residual Return Saham dengan Faktor Bernilai Nol ..63



4.7 Kovarian antar Setiap Residual Return Saham Bernilai Nol ................. 65
4.8  Konstruksi dan Asumsi Multi Index Model ............ccoovviiinininiiinnnn, 66
4.9  Menghitung Expected Return Saham...........ccccovvveveiienveic s 67
4.10 Membentuk Matriks Varian-Kovarian ............c.ccooviveiienencnenenenenn 68
4.11  Menentukan Proporsi atau Bobot Portofolio Optimal ...............ccccee... 69
4.12 Menghitung Return Portofolio dan Expected Return Portofolio Multi
INEX MO ... 71

413 UJENOIMMAITAS ..o s 72
4.14  Menghitung Value at Risk (VaR) dan Expected Return (ES) dengan
SImulasi Monte Carlo ... 73

BAB V PENUTUP ...t e 76
KESIMPUIAN ... 76
DAFTAR PUSTAKA Lttt et 77
LAMPIRAN ...ttt ettt et ar e nnn e 83



	DAFTAR ISI

