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PENGUKURAN RISIKO
INVESTASI SAHAM

Aplikasi dengan Program R

Value at Risk merupakan ukuran risiko yang paling populer pada manajemen
risiko sasham. Value at Risk (VaR) adalah suatu metode pengukuran risiko
secara statistik yang memperkirakan kerugian maksimum yang mungRin
terjadi atas suatu investasi pada tingkat kepercayaan (level of confidence)
tertentu seloma periode tertentu. Ada beberapa metode untuk menghitung
VaR yaitu metode simulasi historis, metode varian-kovarian, simulasi Monte
Carlo, dan metode Ekspansi Cornish-Fisher.

Buku ini menyajikan teori dan metode statistika yang digunakan dalom
perhitungan risiko investasi sasham dengan Value at Risk. Buku ini juga
memberikan perhitungan dan analisis dengan data-data saham riil serta
aplikasinya.

Buku ini disusun agar bisa digunakan sebagai pegangon bagi mahasiswa,
pengajar, maupun praktisi Reuangan agar dapat memahami konsep risiko
investasi sasham berdasarkan pengukuran Value at Risk serta dapat lebih
memahami berdasarkan data, pengolahan, dan analisis yang diberikan.
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KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Wr. Wh.

Segala puji bagi Allah SWT yang telah melimpahkan
rahmat dan karunia-Nya kepada kita semua, serta shalawat dan
salam kepada nabi besar Muhammad SAW. Atas berkah dan
ridho-Nya, buku teks pada seri Statistika Finansial dengan judul
Value at Risk untuk Pengukuran Risiko Investasi Saham:
Aplikasi dengan Program R ini bisa diselesaikan dengan baik.

Buku ini disusun dengan harapan dapat digunakan sebagai
buku acuan untuk mahasiswa dan praktisi yang tertarik di bidang
risiko, keuangan dan statistik. Untuk kalangan akademisi, buku
ini dapat digunakan sebagai buku teks untuk berbagai mata
kuliah yang terkait dengan bidang statistika finansial, antara lain
Analisa Data Keuangan, Manajemen Risiko, Portofolio, Analisis
Finansial, Manajemen Investasi dan lain-lain.

Buku ini disusun menjadi delapan bab, yaitu: (1) Konsep
Dasar Statistika; (2) Investasi dan Risiko; (3) Saham; (4) Value at
Risk dengan Metode Simulasi Histotis; (5) 1Value at Risk dengan
Metode VVariance-Covariance; (6) Value at Risk dengan Metode
Simulasi Monte-Carlo; (7) Value at Risk dengan Metode
Ekspansi Cornish-Fisher; (8) Pengukuran Risiko Porotofolio. Di
setiap bab memuat penggunaan teori statistika dan penerapan-
nya, dilengkapi dengan data riil, cara perhitungannya, analisis,
serta dilengkapi dengan gynfax menggunakan program R.

Penulis mengucapkan terima kasih kepada semua pihak
yang telah membantu penulisan buku ini. Ucapan terima kasih
juga penulis sampaikan kepada semua penulis yang karyanya
dalam bentuk buku, jurnal dan lain-lain, yang telah penulis
gunakan sebagai referensi

Buku ini juga dapat diselesaikan dengan baik atas
dukungan moral dari suami penulis, Andi Setiawan, berserta anak-
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anak terkasih, I Marannu Andi Khalisha dan I Materru Andi
Thufayla. Ucapan terima kasih yang mendalam juga penulis
sampaikan kepada ayahanda, M. Noer Sanusi dan seluruh
keluarga besar. Buku ini khususnya penulis persembahkan
kepada ibunda, (a/mh) Sri Widati.

Penulis menyadari bahwa masih banyak kekurangan pada
buku ini. Saran dan krititk membangun sangat diharapkan untuk
perbaikan kualitas buku ini. Pada akhirnya penulis berharap

buku ini bisa bermanfaat.
Wassalamu’alaikum Wr. Wbh.
Semarang, 26 Maret 2019

Penulis
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