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Tabel 3. 1 Hasil Perhitungan Abnormal Return perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 

Window 

Period 

ABR 

ACES 

ABR 

ADMR 

ABR 

ADRO 

ABR 

AKRA 

ABR 

AMMN 

ABR 

AMRT 

ABR 

ANTM 

ABR 

ARTO 

ABR 

ASII 

ABR 

AUTO 

ABR 

AVIA 

ABR 

BBCA 

T-14 0,0132 -0,0280 -0,0368 -0,0058 -0,0180 0,0140 -0,0802 0,0109 -0,0268 -0,0088 0,0157 0,0057 

T-13 -0,0071 0,0137 -0,0260 0,0002 0,0484 -0,0412 0,0281 -0,0594 0,0142 0,0128 -0,0020 0,0079 

T-12 -0,0335 -0,0182 -0,0182 0,0013 -0,0143 0,0163 -0,0018 -0,0293 -0,0161 -0,0182 -0,0032 0,0042 

T-11 -0,0671 0,0373 0,0108 -0,0970 -0,0400 0,0026 -0,0038 -0,0395 -0,0140 -0,0071 0,0076 -0,0138 

T-10 0,0448 0,0087 -0,0097 -0,0100 0,0482 0,0032 0,0557 -0,0212 -0,0034 0,0026 0,0247 -0,0052 

T-9 -0,0502 0,0067 0,0095 -0,0065 -0,0602 0,0364 0,0476 0,0036 0,0067 0,0142 0,0067 -0,0104 

T-8 0,0643 0,0384 0,0274 0,0029 0,0047 -0,0398 0,0263 -0,0107 0,0449 0,0309 0,0286 0,0035 

T-7 -0,1654 -0,0029 -0,0114 -0,0050 0,0775 -0,0454 0,0011 -0,0464 -0,0056 -0,0117 -0,0043 -0,0112 

T-6 -0,0210 0,0001 -0,0111 -0,0065 -0,0711 -0,0295 -0,0201 -0,0278 -0,0068 -0,0161 -0,0013 -0,0051 

T-5 0,0194 0,0138 0,0194 0,0194 -0,1126 -0,0699 -0,0171 0,0024 0,0470 0,0093 -0,0048 -0,0374 

T-4 0,0255 -0,0012 -0,0123 0,0109 0,0204 -0,0464 0,0186 -0,0052 -0,0155 0,0282 0,0105 0,0218 

T-3 0,0176 -0,0064 -0,0149 0,0245 0,0026 0,0154 -0,0058 0,0478 -0,0206 -0,0196 -0,0370 0,0005 

T-2 -0,0764 -0,0267 0,0165 -0,0644 -0,0043 0,0369 -0,0067 -0,0280 -0,0057 -0,0279 -0,0176 0,0210 

T-1 -0,1059 -0,0059 -0,0032 -0,0150 -0,0059 0,0140 -0,0150 -0,0421 0,0191 -0,0184 0,0091 -0,0088 

Average -0,0253 0,0041 -0,0043 -0,0108 -0,0089 -0,0095 0,0019 -0,0175 0,0012 -0,0021 0,0023 -0,0019 

T+0 - - - - - - - - - - - - 

Average -0,0717 0,0022 -0,0005 0,0059 -0,0447 -0,0030 0,0224 0,0186 -0,0031 0,0047 0,0012 -0,0004 

T+1 0,1057 -0,0432 -0,0294 -0,0351 0,0834 0,0693 -0,0647 -0,0473 -0,0104 -0,0045 0,0790 -0,0063 

T+2 0,0869 0,0047 0,0077 -0,0675 0,0846 0,0244 0,0583 0,0047 0,0359 0,0268 -0,0259 0,0240 

T+3 -0,0639 0,0027 -0,0176 0,1743 0,0021 -0,0383 0,0572 0,0419 -0,0284 -0,0182 -0,0058 0,0038 

T+4 0,0759 -0,0073 0,0075 -0,0468 0,1415 0,0561 0,0355 0,0453 -0,0013 0,0381 0,0088 -0,0085 

T+5 -0,0811 0,0497 0,0122 0,0068 -0,0086 -0,0351 0,0659 0,0310 0,0297 0,0184 -0,0170 -0,0019 

T+6 -0,0276 -0,0058 0,0083 -0,0347 -0,0074 -0,0530 0,0049 -0,0050 -0,0237 -0,0310 -0,0015 0,0093 

T+7 -0,0263 0,0291 0,0065 0,0017 0,0641 -0,0536 0,0414 0,0065 -0,0120 0,0015 -0,0084 -0,0052 

T+8 0,0067 -0,0115 -0,0060 -0,0012 0,0290 -0,0034 0,0044 0,0103 -0,0122 -0,0010 -0,0160 -0,0030 

T+9 0,0114 -0,0012 0,0016 0,0226 0,0665 -0,0140 0,0734 0,0691 0,0072 0,0088 0,0191 -0,0247 



171 
 

 
 

Window 

Period 

ABR 

ACES 

ABR 

ADMR 

ABR 

ADRO 

ABR 

AKRA 

ABR 

AMMN 

ABR 

AMRT 

ABR 

ANTM 

ABR 

ARTO 

ABR 

ASII 

ABR 

AUTO 

ABR 

AVIA 

ABR 

BBCA 

T+10 0,0291 0,0746 0,0272 0,0136 -0,0531 -0,0272 0,0335 0,0215 -0,0248 -0,0094 -0,0143 0,0098 

T+11 -0,0246 -0,0402 -0,0307 0,0124 -0,0147 0,0324 -0,0695 0,0573 0,0022 -0,0049 0,0102 0,0118 

T+12 0,0532 -0,0126 0,0167 0,0560 0,0105 0,0182 0,0418 -0,0399 -0,0072 0,0032 -0,0066 -0,0255 

T+13 -1,0099 0,0114 -0,0072 -0,0183 -0,0099 0,0197 -0,0145 0,0688 0,0090 0,0338 -0,0050 0,0049 

T+14 -0,0331 -0,0193 -0,0034 -0,0014 -1,0141 -0,0380 -0,0187 -0,0037 -0,0079 0,0045 0,0006 0,0063 

Sumber: investing.com, data diolah.  

Tabel 3.1 Hasil Perhitungan Abnormal Return perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

ABR 

BBNI 

ABR 

BBRI 

ABR 

BBTN 

ABR 

BBYB 

ABR 

BDKR 

ABR 

BFIN 

ABR 

BMRI 

ABR 

BMTR 

ABR 

BNGA 

ABR 

BRIS 

ABR 

BRMS 

ABR 

BRPT 

T-14 -0,0141 -0,0074 0,0057 -0,0158 -0,0310 -0,0115 -0,0212 -0,0398 -0,0033 0,0018 -0,0144 -0,0065 

T-13 0,0079 0,0159 -0,0038 -0,0085 0,0175 -0,0330 0,0143 -0,0329 0,0109 -0,0154 -0,0280 -0,0044 

T-12 -0,0002 0,0082 -0,0123 -0,0126 -0,0088 -0,0121 0,0113 -0,0466 -0,0062 -0,0063 0,0297 -0,0245 

T-11 0,0026 -0,0205 -0,0209 -0,0029 -0,0067 -0,0155 -0,0260 0,0318 -0,0092 0,0066 -0,0329 0,0089 

T-10 -0,0022 0,0067 0,0078 0,0087 0,0104 0,0137 0,0198 -0,0015 0,0138 0,0120 0,0040 -0,0052 

T-9 -0,0159 0,0280 0,0189 0,0067 -0,0552 -0,0181 -0,0060 0,0502 0,0127 -0,0012 0,0388 0,0003 

T-8 0,0061 -0,0008 0,0324 -0,0124 -0,1190 -0,0125 0,0064 0,0245 0,0174 0,0145 -0,0290 -0,1164 

T-7 -0,0190 -0,0060 -0,0081 -0,0261 -0,0503 -0,0343 0,0189 -0,0212 -0,0142 -0,0264 -0,0086 0,0087 

T-6 -0,0327 -0,0246 -0,0292 -0,0111 0,0639 -0,0248 -0,0239 -0,0111 -0,0142 -0,1103 0,0055 -0,0036 

T-5 -0,0566 0,0303 -0,0359 -0,0108 -0,0620 -0,0084 -0,0261 -0,0445 0,0286 -0,0265 -0,0567 0,0564 

T-4 0,0022 -0,0088 0,0350 -0,0156 -0,0984 0,0584 0,0268 0,0003 0,0033 0,0299 -0,0492 -0,0488 

T-3 0,0363 0,0406 0,0325 0,0392 -0,0835 0,0496 0,0507 -0,0121 0,0095 0,1111 0,0131 -0,0273 

T-2 0,0518 0,0147 0,0535 0,0779 0,0390 -0,0057 0,0485 0,0543 -0,0229 -0,0253 -0,0196 0,0163 

T-1 -0,0083 0,0066 -0,0171 -0,0004 -0,0559 0,0128 0,0038 -0,0200 0,0030 -0,0309 -0,0059 0,0382 

Average -0,0030 0,0059 0,0042 0,0012 -0,0314 -0,0030 0,0070 -0,0049 0,0021 -0,0047 -0,0109 -0,0077 

T+0 - - - - - - - - - - - - 

Average -0,0035 -0,0064 0,0135 0,0250 -0,0025 -0,0013 -0,0063 -0,0014 -0,0013 0,0120 0,0063 0,0022 

T+1 0,0295 -0,0222 -0,0057 -0,0568 -0,0638 -0,0007 -0,0229 -0,0353 0,0230 -0,0321 -0,0656 -0,0125 

T+2 0,0047 0,0019 0,0232 -0,0142 -0,0479 0,0380 0,0133 -0,0114 0,0234 0,0480 -0,0235 -0,0651 

T+3 0,0091 -0,0011 0,0187 0,0675 0,0724 -0,0028 0,0190 -0,0069 -0,0111 0,0028 0,0390 0,0437 
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Window 

Period 

ABR 

BBNI 

ABR 

BBRI 

ABR 

BBTN 

ABR 

BBYB 

ABR 

BDKR 

ABR 

BFIN 

ABR 

BMRI 

ABR 

BMTR 

ABR 

BNGA 

ABR 

BRIS 

ABR 

BRMS 

ABR 

BRPT 

T+4 0,0292 -0,0460 -0,0013 -0,0186 -0,0261 -0,0013 0,0136 -0,0092 0,0283 -0,0057 0,1587 0,0140 

T+5 0,0195 -0,0004 0,0171 0,1234 0,0169 0,0015 -0,0856 0,0465 0,0089 0,0755 0,0233 0,0281 

T+6 -0,0708 -0,0115 -0,0390 -0,0320 -0,0197 -0,0418 -0,0199 -0,0190 0,0109 -0,0115 -0,0170 0,0029 

T+7 -0,0356 -0,0044 0,0969 -0,0040 0,0560 -0,0310 -0,0105 0,0065 -0,0018 -0,0016 0,0342 0,0419 

T+8 -0,0206 -0,0087 -0,0267 -0,0007 -0,0453 0,0135 -0,0125 -0,0210 -0,0032 0,0387 -0,0114 0,0420 

T+9 -0,0136 -0,0067 -0,0277 0,0041 -0,0176 -0,0076 0,0010 0,0141 0,0016 0,0455 0,0314 -0,0012 

T+10 -0,0093 -0,0116 0,0346 0,0747 0,0273 -0,0143 0,0095 0,0158 -0,0116 -0,0032 -0,0091 -0,0078 

T+11 0,0202 0,0211 0,0319 -0,0147 0,0013 0,0238 0,0234 0,0072 0,0017 0,0110 -0,0304 -0,0082 

T+12 0,0080 -0,0048 0,0081 0,0224 0,0189 0,0217 0,0011 0,0032 -0,0642 -0,0076 -0,0075 -0,0098 

T+13 -0,0027 -0,0072 0,0098 0,1033 -0,0332 -0,0341 -0,0078 0,0044 -0,0070 0,0082 -0,0153 -0,0295 

T+14 -0,0165 0,0127 0,0487 0,0961 0,0256 0,0170 -0,0100 -0,0141 -0,0170 0,0002 -0,0195 -0,0074 

Sumber: investing.com, data diolah.  
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Tabel 3.1 Hasil Perhitungan Abnormal Return perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

ABR 

BSDE 

ABR 

BTPS 

ABR 

CMRY 

ABR 

CPIN 

ABR 

CTRA 

ABR 

DEWA 

ABR 

DSNG 

ABR 

ELSA 

ABR 

EMTK 

ABR 

ENRG 

ABR 

ERAA 

T-14 0,0057 -0,0300 -0,0182 0,0544 -0,0114 0,0057 0,0057 0,0006 0,0242 0,0114 -0,0177 

T-13 -0,0155 0,0079 0,0013 -0,0385 -0,0210 -0,0151 -0,0041 -0,0023 -0,0102 0,0136 -0,0495 

T-12 -0,0362 -0,0288 -0,0294 -0,0066 -0,0123 -0,0497 -0,0182 -0,0079 -0,0367 -0,0182 -0,0233 

T-11 0,0026 -0,0081 0,0004 0,0072 -0,0092 -0,0217 -0,0096 0,0026 -0,0162 -0,0200 -0,0025 

T-10 0,0320 -0,0018 0,0085 -0,0121 0,0138 0,0032 0,0198 0,0147 0,0006 0,0025 0,0044 

T-9 0,0067 0,0067 -0,0140 0,0256 0,0308 0,0406 -0,0427 0,0221 0,0263 0,0008 -0,0037 

T-8 0,0143 0,0274 0,0196 0,0430 -0,0145 -0,0682 -0,0070 0,0132 -0,0154 -0,0089 0,0016 

T-7 -0,0018 0,0082 -0,0501 0,0227 -0,0080 -0,0234 -0,0210 -0,0194 0,0529 -0,0080 0,0131 

T-6 -0,0294 -0,0275 -0,0111 -0,0111 -0,0358 -0,0296 0,0026 -0,0215 0,0080 0,0013 -0,0111 

T-5 -0,0179 0,0027 0,0194 0,0149 -0,0503 0,0005 -0,0009 0,0562 0,0194 0,0072 0,0247 

T-4 0,0155 -0,0128 0,0155 -0,0024 -0,0049 -0,0518 0,0086 -0,0048 -0,0219 0,0155 -0,0163 

T-3 0,0202 0,0286 0,0003 -0,0121 0,0226 0,0292 0,0435 0,0086 -0,0451 0,0250 -0,0121 

T-2 -0,0192 -0,0044 -0,0110 -0,0198 -0,0044 -0,0182 -0,0116 0,0077 0,0263 -0,0261 0,0604 

T-1 -0,0182 -0,0275 0,0776 -0,0260 -0,0319 0,0232 -0,0316 0,0184 0,0224 0,0117 -0,0009 

Average -0,0029 -0,0042 0,0006 0,0028 -0,0097 -0,0125 -0,0048 0,0063 0,0025 0,0006 -0,0023 

T+0 - - - - - - - - - - - 

Average 0,0028 0,0159 0,0051 -0,0014 0,0109 0,0039 0,0005 0,0025 -0,0029 0,0049 0,0008 

T+1 -0,0204 -0,0039 0,0350 -0,0144 0,0390 -0,0625 0,0067 -0,0347 -0,0366 -0,0019 -0,0596 

T+2 0,1495 0,0167 -0,0022 0,0223 0,0394 -0,0503 0,0118 0,0475 0,0005 0,0047 -0,0068 

T+3 -0,1383 0,0056 -0,0178 -0,0158 0,0192 0,0335 -0,0409 -0,0018 0,0354 0,0024 0,0742 

T+4 -0,0212 0,0269 -0,0554 -0,0157 -0,0076 0,0632 -0,0363 -0,0062 -0,0205 -0,0073 0,0039 

T+5 0,0438 0,0599 0,0211 0,0316 0,0463 0,0941 0,0265 0,0224 -0,0072 0,0433 0,0346 

T+6 0,0204 -0,0115 -0,0367 -0,0277 -0,0055 -0,0388 0,0093 -0,0257 -0,0309 -0,0172 -0,0360 

T+7 -0,0121 0,0116 0,0112 0,0088 -0,0290 0,0252 -0,0139 0,0065 -0,0114 0,0065 0,0718 

T+8 0,0129 -0,0364 0,2165 -0,0107 0,0370 -0,0151 -0,0060 0,0085 0,0323 -0,0060 -0,0107 

T+9 -0,0074 0,0093 -0,2119 -0,0201 -0,0071 0,0173 -0,0220 0,0178 -0,0109 0,0331 0,0178 

T+10 0,0105 -0,0040 0,0124 -0,0408 -0,0143 0,0493 -0,0072 -0,0004 -0,0241 0,0133 -0,0422 

T+11 -0,0086 -0,0096 0,0373 0,0199 -0,0029 -0,0318 -0,0006 -0,0285 -0,0147 -0,0093 -0,0099 
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T+12 0,0092 -0,0071 0,0211 0,0246 0,0207 -0,0229 0,0240 0,0171 0,0032 -0,0236 0,0127 

T+13 0,0260 0,1654 0,0188 0,0228 0,0533 0,0080 0,0377 0,0039 0,0495 0,0286 -0,0099 

T+14 -0,0256 -0,0009 0,0224 -0,0050 -0,0357 -0,0141 0,0184 0,0086 -0,0047 0,0018 -0,0282 

Sumber: investing.com, data diolah.  

Tabel 3.1 Hasil Perhitungan Abnormal Return perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

ABR 

ESSA 

ABR 

EXCL 

ABR 

FILM 

ABR 

GGRM 

ABR 

GJTL 

ABR 

GOTO 

ABR 

HEAL 

ABR 

HMSP 

ABR 

HRUM 

ABR 

ICBP 

ABR 

INCO 

T-14 -0,0242 0,0146 -0,0958 -0,0204 0,0104 -0,0059 0,0132 -0,0036 0,0057 0,0104 -0,0911 

T-13 -0,0690 0,0035 -0,0160 -0,0043 -0,0154 -0,0509 -0,0258 -0,0108 -0,0051 -0,0086 -0,0635 

T-12 -0,0182 -0,0138 -0,0322 -0,0059 0,0009 0,0193 -0,0182 -0,0087 -0,0379 0,0298 -0,0374 

T-11 -0,0057 -0,0062 0,0738 0,0124 0,0167 -0,0215 0,0104 -0,0068 0,0026 0,0095 -0,0052 

T-10 0,0030 0,0243 -0,0034 0,0247 0,0152 0,0075 0,0083 0,0198 -0,0003 -0,0029 -0,0078 

T-9 -0,0275 0,0111 -0,0409 0,0836 0,0253 -0,0058 0,0067 0,0924 0,0341 0,0253 0,0392 

T-8 0,0207 0,0296 0,0420 -0,0353 0,0019 0,0890 -0,0122 0,0033 -0,0083 0,0270 -0,0049 

T-7 -0,0052 -0,0053 -0,0355 -0,0190 -0,0142 -0,0262 -0,0306 -0,0051 -0,0212 -0,0234 -0,0265 

T-6 0,0246 -0,0111 0,0107 -0,0184 -0,0158 -0,0233 -0,0736 -0,0111 -0,0181 -0,0227 -0,0528 

T-5 -0,0065 0,0149 0,0016 -0,0099 -0,0045 0,0194 -0,0429 -0,0167 0,0123 0,0170 -0,0502 

T-4 0,0066 0,0155 -0,0207 0,0054 0,0057 0,0031 -0,0224 0,0061 0,0155 0,0013 -0,0032 

T-3 -0,0210 -0,0253 0,0030 -0,0095 -0,0022 -0,0246 0,0175 0,0068 -0,0335 -0,0169 0,0213 

T-2 -0,0109 -0,0290 -0,0343 0,0101 0,0108 0,0127 -0,0045 -0,0102 0,0058 -0,0211 0,0266 

T-1 0,0467 0,0074 0,0421 -0,0204 -0,0245 -0,0059 -0,0244 -0,0149 -0,0339 -0,0415 -0,0232 

Average -0,0062 0,0022 -0,0076 -0,0005 0,0007 -0,0009 -0,0142 0,0029 -0,0059 -0,0012 -0,0199 

T+0 - - - - - - - - - - - 

Average 0,0008 -0,0089 -0,0091 -0,0028 -0,0023 -0,0023 -0,0033 0,0060 0,0074 0,0027 0,0059 

T+1 -0,0210 0,0439 -0,0689 -0,0705 -0,0632 -0,0656 0,0224 0,0063 -0,0361 0,0323 -0,0708 

T+2 0,0788 0,0274 -0,1441 0,0393 -0,0174 -0,0516 -0,0053 0,0537 -0,0116 -0,0082 -0,0419 

T+3 0,0297 -0,0346 -0,0625 0,0134 0,0425 0,0864 -0,0227 -0,0012 0,0265 -0,0035 0,0608 

T+4 -0,0173 -0,0364 -0,0013 -0,0144 -0,0117 0,0118 -0,0309 -0,0102 0,0141 -0,0088 0,0722 

T+5 -0,0007 -0,0215 0,1554 0,0123 0,0354 0,0220 0,0186 0,0101 0,0209 0,0233 0,0241 

T+6 0,0045 -0,0206 -0,0115 -0,0063 -0,0214 -0,0240 0,0032 -0,0115 0,0031 0,0030 -0,0027 

T+7 -0,0329 0,0157 -0,0019 -0,0270 0,0065 0,0191 -0,0177 -0,0111 0,0065 -0,0150 0,0239 
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Window 

Period 

ABR 

ESSA 

ABR 

EXCL 

ABR 

FILM 

ABR 

GGRM 

ABR 

GJTL 

ABR 

GOTO 

ABR 

HEAL 

ABR 

HMSP 

ABR 

HRUM 

ABR 

ICBP 

ABR 

INCO 

T+8 0,0022 -0,0105 -0,0229 0,0073 -0,0060 -0,0060 0,0039 0,0119 -0,0060 0,0282 0,0154 

T+9 -0,0418 -0,0287 -0,0271 0,0119 -0,0062 -0,0137 0,0037 0,0076 0,0276 -0,0059 -0,0012 

T+10 0,0365 -0,0238 0,0034 0,0116 0,0109 -0,0143 -0,0046 -0,0056 0,1815 -0,0214 0,0568 

T+11 0,0014 -0,0099 0,0114 -0,0299 0,0050 -0,0020 -0,0050 -0,0319 -0,0907 0,0068 -0,0577 

T+12 -0,0048 -0,0063 0,0625 0,0134 -0,0065 0,0032 0,0032 0,0558 -0,0285 0,0312 -0,0009 

T+13 0,0061 -0,0051 -0,0019 0,0256 0,0145 0,0401 -0,0003 0,0401 0,0228 -0,0099 0,0188 

T+14 -0,0298 -0,0141 -0,0180 -0,0263 -0,0141 -0,0379 -0,0141 -0,0299 -0,0267 -0,0141 -0,0141 

Sumber: investing.com, data diolah.  

Tabel 3.1 Hasil Perhitungan Abnormal Return perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

ABR 

INDF 

ABR 

INDY 

ABR 

INET 

ABR 

INKP 

ABR 

INTP 

ABR 

ISAT 

ABR 

ITMG 

ABR 

JPFA 

ABR 

JSMR 

ABR 

KIJA 

ABR 

KLBF 

T-14 0,0471 0,0650 -0,0300 -0,0452 -0,0387 0,0057 0,0120 0,0340 0,0031 0,0115 -0,0633 

T-13 -0,0285 -0,0235 -0,0884 -0,0418 -0,0174 -0,0083 0,0100 -0,0196 -0,0154 0,0196 -0,0106 

T-12 0,0093 -0,0038 -0,1166 -0,0305 -0,0052 -0,0083 -0,0444 -0,0182 0,0217 0,0105 -0,0088 

T-11 -0,0208 -0,0045 0,1026 0,0006 0,0305 0,0026 0,0080 0,0026 -0,0076 -0,0085 0,0167 

T-10 0,0027 0,0162 -0,1620 0,0240 -0,0239 0,0460 0,0081 0,0057 0,0198 0,0085 -0,0124 

T-9 0,0206 -0,0329 0,0168 0,0233 0,0067 0,0226 -0,0019 -0,0124 0,0170 0,0238 0,0162 

T-8 0,0109 -0,0253 0,0084 0,0180 0,0101 -0,0118 0,0199 0,0091 0,0128 0,0216 -0,0040 

T-7 0,0035 -0,0062 0,1611 -0,0100 -0,0075 -0,0439 -0,0075 -0,0167 -0,0063 -0,0256 0,0006 

T-6 -0,0354 -0,0111 -0,0550 0,0014 -0,0022 -0,0519 -0,0001 -0,0061 0,0019 -0,0053 0,0472 

T-5 0,0122 -0,0243 -0,0265 0,0030 -0,0160 -0,0338 0,0008 0,0118 -0,0423 0,0021 0,0469 

T-4 -0,0096 -0,0053 -0,0134 0,0009 0,0727 0,0754 -0,0112 0,0155 0,0703 0,0096 0,0021 

T-3 -0,0121 -0,0290 -0,0022 0,0070 0,0269 0,0197 0,0142 -0,0247 0,0009 -0,0062 0,0151 

T-2 -0,0196 -0,0164 -0,0478 -0,0317 0,0350 -0,0037 -0,0157 -0,0098 0,0082 -0,0146 -0,0688 

T-1 0,0194 -0,0144 -0,0356 0,0085 0,0038 -0,0423 -0,0059 -0,0059 -0,0304 0,0169 0,0259 

Average -0,00002 -0,0082 -0,0206 -0,0052 0,0053 -0,0023 -0,0010 -0,0025 0,0038 0,0046 0,0002 

T+0 - - - - - - - - - - - 

Average 0,0005 0,0187 0,0509 0,0616 0,0011 0,0158 -0,0052 -0,0068 0,0060 -0,0063 0,0051 

T+1 0,0931 -0,0699 -0,0332 -0,0145 -0,0479 -0,0584 0,0300 0,0218 0,0112 -0,0215 0,0085 
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Window 

Period 

ABR 

INDF 

ABR 

INDY 

ABR 

INET 

ABR 

INKP 

ABR 

INTP 

ABR 

ISAT 

ABR 

ITMG 

ABR 

JPFA 

ABR 

JSMR 

ABR 

KIJA 

ABR 

KLBF 

T+2 -0,0682 -0,0903 0,0047 -0,0200 0,0752 0,0804 0,0482 -0,0032 0,0424 0,0482 0,0521 

T+3 0,0120 0,0736 0,1705 0,0532 -0,0140 0,0299 -0,0260 -0,0001 -0,0609 -0,0003 -0,0117 

T+4 -0,0260 0,0233 0,0459 0,0425 -0,0401 -0,0151 0,0041 -0,0140 0,0355 -0,0070 0,0293 

T+5 0,0156 0,0455 0,0371 -0,0120 0,0389 0,0318 0,0429 0,0164 0,0541 -0,0284 0,0339 

T+6 0,0131 0,0021 -0,0457 -0,0224 0,0866 0,0317 -0,0155 -0,0165 -0,0091 -0,0230 -0,0478 

T+7 0,0202 0,0109 0,0153 -0,0237 -0,0516 0,0224 0,0024 0,0315 -0,0361 0,0065 0,0567 

T+8 -0,0195 0,0163 -0,0060 -0,0080 0,0035 0,0818 0,0022 -0,0255 0,0533 -0,0060 -0,0498 

T+9 0,0057 -0,0229 -0,0100 -0,0137 -0,0294 -0,0329 -0,1070 -0,0534 0,0128 0,0105 0,0196 

T+10 -0,0347 0,2346 0,0122 0,0436 0,0147 0,0125 -0,0076 -0,1141 -0,0074 -0,0143 -0,0347 

T+11 0,0061 0,0636 0,2181 -0,6018 -0,0194 -0,0089 -0,0158 -0,0118 -0,0330 -0,0205 0,0520 

T+12 -0,0105 -0,0464 -0,0318 1,4369 -0,0063 0,0723 -0,0081 0,0090 0,0125 0,0148 -0,0086 

T+13 0,0211 0,0248 0,1858 0,0347 0,0187 -0,0153 -0,0076 0,0190 0,0155 -0,0041 -0,0297 

T+14 -0,0208 -0,0040 0,1496 -0,0330 -0,0141 -0,0114 -0,0152 0,0449 -0,0073 -0,0426 0,0021 

Sumber: investing.com, data diolah.  

Tabel 3.1 Hasil Perhitungan Abnormal Return perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

ABR 

KPIG 

ABR 

LSIP 

ABR 

MAPA 

ABR 

MAPI  

ABR 

MARK 

ABR 

MBMA 

ABR 

MDKA 

ABR 

MEDC 

ABR 

MIDI 

ABR 

MIKA 

ABR 

MNCN  

T-14 0,0141 0,0147 0,0360 0,0229 -0,0052 -0,0395 -0,0793 0,0206 -0,0004 -0,0105 -0,0253 

T-13 -0,0171 -0,0100 -0,0509 -0,0022 0,0135 -0,0258 -0,0564 -0,0117 0,0263 -0,0168 -0,0321 

T-12 -0,0011 0,0183 0,0068 0,0466 -0,0292 -0,0392 -0,0029 -0,0182 0,0300 -0,0056 -0,0182 

T-11 0,0110 -0,0106 -0,0096 -0,0390 0,0026 -0,0116 0,0102 0,0026 -0,0203 -0,0057 0,0193 

T-10 0,0032 0,0198 0,0260 0,0232 0,0254 0,0706 0,0198 0,0148 -0,0037 0,0240 0,0280 

T-9 0,0067 0,0112 -0,0362 -0,0200 0,0122 0,1170 0,0813 0,0117 -0,0174 -0,0017 0,0311 

T-8 -0,0124 0,0206 -0,0193 -0,0438 0,0164 0,0011 0,0245 0,0284 -0,0110 0,0131 0,0146 

T-7 -0,0053 -0,0097 -0,0686 -0,0216 -0,0029 -0,0335 -0,0212 -0,0344 0,0118 -0,0185 0,0021 

T-6 -0,0111 -0,0066 -0,0471 -0,0449 -0,0111 -0,0374 0,0031 0,0198 -0,0111 -0,0328 -0,0111 

T-5 -0,0072 -0,0524 -0,0777 -0,0079 0,0249 -0,0212 -0,0191 -0,0056 -0,0313 0,0371 0,0034 

T-4 0,0337 0,0252 0,0981 0,0235 0,0100 -0,0338 -0,0063 -0,0050 -0,0512 -0,0500 -0,0089 

T-3 0,0236 0,0118 0,0108 0,0236 -0,0121 0,0546 -0,0084 0,0141 0,0094 0,0674 -0,0371 
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Window 

Period 

ABR 

KPIG 

ABR 

LSIP 

ABR 

MAPA 

ABR 

MAPI  

ABR 

MARK 

ABR 

MBMA 

ABR 

MDKA 

ABR 

MEDC 

ABR 

MIDI 

ABR 

MIKA 

ABR 

MNCN  

T-2 -0,0035 -0,0146 -0,0230 -0,0226 -0,0324 0,0106 0,0361 0,0131 0,0320 -0,0553 0,0219 

T-1 0,0108 0,0078 -0,0353 0,0130 -0,0114 -0,0125 -0,0197 -0,0108 0,1052 -0,0191 0,0102 

Average 0,0032 0,0018 -0,0136 -0,0035 0,00004 -0,00005 -0,0027 0,0028 0,0049 -0,0053 -0,0002 
 

Window 

Period 

TVA 

ACES 

TVA 

ADMR 

TVA 

ADRO 

TVA 

AKRA 

TVA 

AMMN 

TVA 

AMRT 

TVA 

ANTM 

TVA 

ARTO 

TVA 

ASII 

TVA 

AUTO 

TVA 

AVIA 

TVA 

BBCA 

T-14 0,0009 0,0036 0,0032 0,0009 0,0002 0,0002 0,0043 0,0001 0,0013 0,0006 0,0004 0,0008 

T-13 0,0006 0,0014 0,0034 0,0006 0,0001 0,0003 0,0017 0,0004 0,0009 0,0005 0,0004 0,0009 

T-12 0,0007 0,0011 0,0024 0,0008 0,0001 0,0002 0,0028 0,0004 0,0007 0,0003 0,0003 0,0007 

T-11 0,0004 0,0008 0,0024 0,0015 0,0002 0,0006 0,0020 0,0004 0,0010 0,0002 0,0003 0,0007 

T-10 0,0021 0,0012 0,0021 0,0013 0,0002 0,0004 0,0027 0,0005 0,0009 0,0005 0,0003 0,0009 

T-9 0,0010 0,0006 0,0022 0,0005 0,0002 0,0004 0,0042 0,0005 0,0006 0,0003 0,0001 0,0012 

T-8 0,0024 0,0006 0,0032 0,0011 0,0002 0,0013 0,0030 0,0007 0,0016 0,0007 0,0003 0,0034 

T-7 0,0020 0,0009 0,0020 0,0006 0,0003 0,0015 0,0025 0,0006 0,0009 0,0002 0,0002 0,0017 

T-6 0,0120 0,0009 0,0026 0,0006 0,0003 0,0010 0,0025 0,0004 0,0006 0,0003 0,0002 0,0012 

T-5 0,0082 0,0012 0,0025 0,0007 0,0004 0,0050 0,0017 0,0003 0,0014 0,0002 0,0006 0,0031 

T-4 0,0046 0,0008 0,0022 0,0009 0,0003 0,0022 0,0020 0,0003 0,0007 0,0004 0,0002 0,0027 

T-3 0,0023 0,0006 0,0015 0,0020 0,0002 0,0012 0,0010 0,0007 0,0007 0,0001 0,0001 0,0011 

T-2 0,0025 0,0002 0,0020 0,0011 0,0002 0,0013 0,0016 0,0010 0,0008 0,0006 0,0001 0,0023 

T-1 0,0037 0,0005 0,0014 0,0007 0,0002 0,0010 0,0013 0,0006 0,0011 0,0010 0,0001 0,0010 

Average 0,0031 0,0008 0,0024 0,0010 0,0002 0,0012 0,0024 0,0005 0,0009 0,0004 0,0003 0,0016 

T+0 - - - - - - - - - - - - 

Average 0,0060 0,0008 0,0026 0,0016 0,0003 0,0013 0,0093 0,0006 0,0010 0,0006 0,0003 0,0010 

T+1 0,0073 0,0012 0,0048 0,0018 0,0003 0,0017 0,0056 0,0010 0,0023 0,0011 0,0003 0,0043 

T+2 0,0051 0,0008 0,0030 0,0014 0,0002 0,0010 0,0067 0,0005 0,0011 0,0003 0,0001 0,0011 

T+3 0,0062 0,0010 0,0029 0,0028 0,0004 0,0013 0,0073 0,0007 0,0011 0,0009 0,0003 0,0012 

T+4 0,0012 0,0006 0,0017 0,0023 0,0004 0,0006 0,0078 0,0003 0,0008 0,0003 0,0004 0,0007 

T+5 0,0046 0,0013 0,0023 0,0021 0,0004 0,0014 0,0079 0,0002 0,0010 0,0005 0,0004 0,0007 

T+6 0,0126 0,0006 0,0026 0,0019 0,0003 0,0011 0,0125 0,0004 0,0014 0,0005 0,0004 0,0007 
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Window 

Period 

TVA 

ACES 

TVA 

ADMR 

TVA 

ADRO 

TVA 

AKRA 

TVA 

AMMN 

TVA 

AMRT 

TVA 

ANTM 

TVA 

ARTO 

TVA 

ASII 

TVA 

AUTO 

TVA 

AVIA 

TVA 

BBCA 

T+7 0,0043 0,0010 0,0032 0,0022 0,0003 0,0024 0,0106 0,0002 0,0011 0,0003 0,0004 0,0006 

T+8 0,0119 0,0003 0,0020 0,0015 0,0003 0,0020 0,0087 0,0001 0,0007 0,0002 0,0002 0,0007 

T+9 0,0059 0,0002 0,0012 0,0010 0,0002 0,0006 0,0133 0,0006 0,0004 0,0001 0,0006 0,0003 

T+10 0,0058 0,0021 0,0042 0,0005 0,0003 0,0015 0,0150 0,0005 0,0007 0,0003 0,0003 0,0005 

T+11 0,0089 0,0009 0,0024 0,0013 0,0003 0,0015 0,0124 0,0007 0,0010 0,0005 0,0001 0,0007 

T+12 0,0043 0,0006 0,0026 0,0019 0,0002 0,0015 0,0105 0,0010 0,0010 0,0007 0,0002 0,0012 

T+13 0,0056 0,0007 0,0018 0,0009 0,0002 0,0011 0,0063 0,0010 0,0011 0,0010 0,0001 0,0005 

T+14 0,0073 0,0004 0,0020 0,0007 0,0002 0,0005 0,0060 0,0010 0,0006 0,0015 0,0003 0,0006 

Sumber : data diolah  

Tabel 3.3 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

TVA 

 BBNI 

TVA 

 BBRI 

TVA 

BBTN 

TVA 

BBYB 

TVA 

BDKR 

TVA 

BFIN 

TVA 

BMRI 

TVA 

BMTR 

TVA 

BNGA 

TVA 

BRIS 

TVA 

BRMS 

TVA 

BRPT 

T-14 0,0012 0,0015 0,0019 0,0006 0,0024 0,0002 0,0025 0,0020 0,0001 0,0005 0,0025 0,0002 

T-13 0,0012 0,0018 0,0021 0,0008 0,0027 0,0003 0,0016 0,0012 0,0001 0,0005 0,0021 0,0002 

T-12 0,0012 0,0018 0,0015 0,0008 0,0033 0,0002 0,0014 0,0043 0,0001 0,0005 0,0013 0,0002 

T-11 0,0013 0,0014 0,0029 0,0003 0,0038 0,0004 0,0019 0,0040 0,0001 0,0007 0,0010 0,0002 

T-10 0,0014 0,0010 0,0018 0,0006 0,0146 0,0002 0,0017 0,0039 0,0001 0,0003 0,0020 0,0004 

T-9 0,0016 0,0011 0,0013 0,0005 0,0039 0,0002 0,0016 0,0055 0,0001 0,0003 0,0019 0,0004 

T-8 0,0022 0,0028 0,0040 0,0018 0,0063 0,0013 0,0042 0,0039 0,0003 0,0006 0,0059 0,0042 

T-7 0,0030 0,0023 0,0020 0,0006 0,0037 0,0012 0,0029 0,0011 0,0001 0,0007 0,0025 0,0015 

T-6 0,0029 0,0021 0,0031 0,0012 0,0068 0,0018 0,0015 0,0006 0,0003 0,0026 0,0020 0,0013 

T-5 0,0066 0,0042 0,0046 0,0011 0,0026 0,0015 0,0040 0,0083 0,0005 0,0027 0,0070 0,0021 

T-4 0,0036 0,0023 0,0041 0,0017 0,0051 0,0004 0,0034 0,0030 0,0002 0,0022 0,0044 0,0011 

T-3 0,0042 0,0022 0,0028 0,0010 0,0029 0,0006 0,0034 0,0051 0,0002 0,0029 0,0037 0,0005 

T-2 0,0062 0,0036 0,0078 0,0031 0,0040 0,0010 0,0062 0,0056 0,0003 0,0020 0,0029 0,0007 

T-1 0,0027 0,0021 0,0053 0,0011 0,0023 0,0024 0,0032 0,0010 0,0003 0,0008 0,0015 0,0008 

Average 0,0028 0,0022 0,0032 0,0011 0,0046 0,0008 0,0028 0,0035 0,0002 0,0012 0,0029 0,0010 

T+0 - -  - -  - - - - - - - - 

Average 0,0030 0,0019 0,0046 0,0034 0,0038 0,0005 0,0031 0,0019 0,0006 0,0009 0,0032 0,0008 
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Window 

Period 

TVA 

 BBNI 

TVA 

 BBRI 

TVA 

BBTN 

TVA 

BBYB 

TVA 

BDKR 

TVA 

BFIN 

TVA 

BMRI 

TVA 

BMTR 

TVA 

BNGA 

TVA 

BRIS 

TVA 

BRMS 

TVA 

BRPT 

T+1 0,0050 0,0049 0,0050 0,0013 0,0015 0,0015 0,0079 0,0029 0,0006 0,0022 0,0049 0,0009 

T+2 0,0022 0,0024 0,0030 0,0008 0,0024 0,0024 0,0034 0,0015 0,0002 0,0012 0,0032 0,0007 

T+3 0,0035 0,0028 0,0034 0,0019 0,0064 0,0064 0,0060 0,0017 0,0004 0,0010 0,0034 0,0011 

T+4 0,0024 0,0020 0,0026 0,0005 0,0041 0,0041 0,0041 0,0012 0,0003 0,0004 0,0050 0,0007 

T+5 0,0044 0,0011 0,0040 0,0035 0,0044 0,0044 0,0045 0,0037 0,0005 0,0011 0,0040 0,0005 

T+6 0,0042 0,0017 0,0054 0,0018 0,0027 0,0027 0,0025 0,0035 0,0006 0,0007 0,0029 0,0008 

T+7 0,0029 0,0016 0,0109 0,0011 0,0054 0,0054 0,0022 0,0025 0,0004 0,0006 0,0034 0,0012 

T+8 0,0018 0,0008 0,0039 0,0011 0,0027 0,0027 0,0018 0,0007 0,0004 0,0009 0,0044 0,0010 

T+9 0,0018 0,0007 0,0015 0,0017 0,0024 0,0024 0,0009 0,0015 0,0005 0,0012 0,0032 0,0008 

T+10 0,0023 0,0010 0,0023 0,0072 0,0043 0,0043 0,0014 0,0017 0,0006 0,0009 0,0037 0,0008 

T+11 0,0035 0,0029 0,0059 0,0030 0,0046 0,0046 0,0029 0,0017 0,0014 0,0009 0,0028 0,0008 

T+12 0,0039 0,0018 0,0065 0,0038 0,0046 0,0046 0,0030 0,0020 0,0013 0,0007 0,0014 0,0005 

T+13 0,0027 0,0009 0,0043 0,0081 0,0024 0,0024 0,0014 0,0010 0,0003 0,0003 0,0015 0,0004 

T+14 0,0018 0,0014 0,0052 0,0123 0,0052 0,0052 0,0010 0,0010 0,0003 0,0005 0,0013 0,0007 

Sumber : data diolah  
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Tabel 3.3 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

TVA 

BSDE 

TVA 

BTPS 

TVA 

CMRY 

TVA 

CPIN 

TVA 

CTRA 

TVA 

DEWA 

TVA 

DSNG 

TVA 

ELSA 

TVA 

EMTK 

TVA 

ENRG 

TVA 

ERAA 

TVA 

ESSA 

T-14 0,0003 0,0008 0,0002 0,0002 0,0006 0,0099 0,0022 0,0016 0,0003 0,0015 0,0024 0,0008 

T-13 0,0006 0,0006 0,0001 0,0002 0,0026 0,0069 0,0014 0,0010 0,0003 0,0013 0,0054 0,0013 

T-12 0,0012 0,0011 0,0001 0,0002 0,0010 0,0050 0,0014 0,0007 0,0002 0,0011 0,0034 0,0004 

T-11 0,0005 0,0004 0,0000 0,0001 0,0006 0,0080 0,0012 0,0006 0,0003 0,0006 0,0019 0,0007 

T-10 0,0002 0,0007 0,0000 0,0001 0,0009 0,0041 0,0009 0,0008 0,0008 0,0009 0,0018 0,0007 

T-9 0,0003 0,0009 0,0000 0,0001 0,0005 0,0044 0,0009 0,0015 0,0004 0,0012 0,0031 0,0005 

T-8 0,0011 0,0019 0,0001 0,0002 0,0029 0,0211 0,0013 0,0027 0,0010 0,0017 0,0048 0,0012 

T-7 0,0003 0,0012 0,0004 0,0006 0,0013 0,0052 0,0009 0,0009 0,0011 0,0006 0,0048 0,0006 

T-6 0,0003 0,0004 0,0004 0,0002 0,0021 0,0061 0,0020 0,0021 0,0008 0,0007 0,0028 0,0008 

T-5 0,0010 0,0008 0,0008 0,0006 0,0043 0,0042 0,0012 0,0054 0,0016 0,0008 0,0027 0,0018 

T-4 0,0005 0,0018 0,0003 0,0002 0,0022 0,0080 0,0016 0,0025 0,0004 0,0013 0,0021 0,0013 

T-3 0,0005 0,0008 0,0001 0,0002 0,0019 0,0037 0,0012 0,0015 0,0002 0,0017 0,0018 0,0002 

T-2 0,0008 0,0011 0,0003 0,0004 0,0020 0,0027 0,0016 0,0025 0,0004 0,0016 0,0054 0,0004 

T-1 0,0007 0,0006 0,0004 0,0004 0,0021 0,0034 0,0011 0,0021 0,0004 0,0008 0,0034 0,0011 

Average 0,0006 0,0009 0,0002 0,0003 0,0018 0,0066 0,0013 0,0019 0,0006 0,0011 0,0033 0,0009 

T+0 - - - - - - - - - - - - 

Average 0,0005 0,0022 0,0002 0,0007 0,0018 0,0062 0,0019 0,0026 0,0004 0,0012 0,0033 0,0006 

T+1 0,0008 0,0019 0,0004 0,0007 0,0016 0,0068 0,0012 0,0074 0,0009 0,0015 0,0044 0,0013 

T+2 0,0004 0,0006 0,0003 0,0005 0,0016 0,0065 0,0021 0,0033 0,0006 0,0012 0,0038 0,0009 

T+3 0,0013 0,0010 0,0002 0,0005 0,0055 0,0063 0,0022 0,0034 0,0010 0,0017 0,0052 0,0013 

T+4 0,0007 0,0011 0,0001 0,0006 0,0008 0,0050 0,0016 0,0017 0,0002 0,0007 0,0015 0,0002 

T+5 0,0007 0,0020 0,0001 0,0005 0,0028 0,0085 0,0018 0,0024 0,0002 0,0018 0,0041 0,0004 

T+6 0,0007 0,0010 0,0001 0,0010 0,0015 0,0094 0,0018 0,0018 0,0003 0,0009 0,0025 0,0014 

T+7 0,0004 0,0016 0,0001 0,0010 0,0009 0,0109 0,0011 0,0020 0,0002 0,0015 0,0097 0,0004 

T+8 0,0003 0,0029 0,0001 0,0005 0,0009 0,0033 0,0021 0,0017 0,0003 0,0003 0,0032 0,0003 

T+9 0,0002 0,0006 0,0002 0,0004 0,0007 0,0049 0,0013 0,0011 0,0001 0,0012 0,0014 0,0004 

T+10 0,0004 0,0005 0,0002 0,0008 0,0020 0,0101 0,0014 0,0020 0,0003 0,0014 0,0042 0,0008 

T+11 0,0003 0,0006 0,0005 0,0009 0,0019 0,0046 0,0021 0,0027 0,0004 0,0013 0,0024 0,0007 
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Window 

Period 

TVA 

BSDE 

TVA 

BTPS 

TVA 

CMRY 

TVA 

CPIN 

TVA 

CTRA 

TVA 

DEWA 

TVA 

DSNG 

TVA 

ELSA 

TVA 

EMTK 

TVA 

ENRG 

TVA 

ERAA 

TVA 

ESSA 

T+12 0,0004 0,0007 0,0003 0,0013 0,0018 0,0024 0,0021 0,0016 0,0002 0,0007 0,0019 0,0003 

T+13 0,0007 0,0093 0,0003 0,0006 0,0018 0,0036 0,0032 0,0024 0,0006 0,0012 0,0005 0,0004 

T+14 0,0018 0,0070 0,0004 0,0003 0,0009 0,0039 0,0026 0,0025 0,0004 0,0010 0,0015 0,0003 

Sumber : data diolah  

Tabel 3.3 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

TVA 

EXCL 

TVA 

FILM 

TVA 

GGRM 

TVA 

GJTL 

TVA 

GOTO 

TVA 

HEAL 

TVA 

HMSP 

TVA 

HRUM 

TVA 

ICBP 

TVA 

INCO 

TVA 

INDF  

TVA 

INDY  

T-14 0,0008 0,0009 0,0003 0,0013 0,0036 0,0012 0,0001 0,0012 0,0003 0,0029 0,0011 0,0036 

T-13 0,0021 0,0005 0,0004 0,0014 0,0042 0,0008 0,0001 0,0009 0,0001 0,0030 0,0011 0,0017 

T-12 0,0009 0,0008 0,0002 0,0020 0,0032 0,0020 0,0002 0,0009 0,0004 0,0015 0,0009 0,0010 

T-11 0,0003 0,0012 0,0002 0,0014 0,0037 0,0014 0,0001 0,0004 0,0003 0,0011 0,0008 0,0007 

T-10 0,0011 0,0007 0,0002 0,0011 0,0024 0,0004 0,0001 0,0005 0,0002 0,0016 0,0010 0,0010 

T-9 0,0006 0,0006 0,0006 0,0007 0,0017 0,0010 0,0004 0,0007 0,0002 0,0027 0,0007 0,0028 

T-8 0,0021 0,0005 0,0006 0,0027 0,0051 0,0029 0,0004 0,0020 0,0003 0,0021 0,0013 0,0027 

T-7 0,0019 0,0009 0,0003 0,0014 0,0014 0,0011 0,0002 0,0005 0,0003 0,0027 0,0007 0,0008 

T-6 0,0004 0,0008 0,0002 0,0009 0,0021 0,0027 0,0001 0,0003 0,0002 0,0023 0,0009 0,0013 

T-5 0,0008 0,0005 0,0005 0,0014 0,0051 0,0157 0,0001 0,0005 0,0004 0,0032 0,0018 0,0013 

T-4 0,0023 0,0006 0,0003 0,0020 0,0018 0,0020 0,0001 0,0014 0,0007 0,0031 0,0007 0,0010 

T-3 0,0028 0,0008 0,0002 0,0007 0,0013 0,0020 0,0001 0,0012 0,0002 0,0034 0,0009 0,0011 

T-2 0,0046 0,0008 0,0004 0,0014 0,0042 0,0009 0,0001 0,0008 0,0003 0,0030 0,0009 0,0019 

T-1 0,0024 0,0008 0,0001 0,0017 0,0015 0,0010 0,0002 0,0009 0,0006 0,0010 0,0010 0,0021 

Average 0,0016 0,0007 0,0003 0,0014 0,0030 0,0025 0,0002 0,0009 0,0003 0,0024 0,0010 0,0016 

T+0 - -  -  -  -  -  -  -  -  -  -   - 

Average 0,0011 0,0006 0,0004 0,0024 0,0027 0,0008 0,0002 0,0026 0,0004 0,0021 0,0008 0,0053 

T+1 0,0027 0,0002 0,0015 0,0084 0,0047 0,0020 0,0004 0,0018 0,0012 0,0026 0,0021 0,0037 

T+2 0,0024 0,0003 0,0006 0,0038 0,0041 0,0014 0,0003 0,0011 0,0006 0,0039 0,0016 0,0066 

T+3 0,0006 0,0006 0,0007 0,0040 0,0044 0,0010 0,0003 0,0012 0,0005 0,0061 0,0008 0,0059 

T+4 0,0010 0,0003 0,0001 0,0018 0,0018 0,0009 0,0001 0,0008 0,0005 0,0028 0,0006 0,0035 

T+5 0,0014 0,0010 0,0002 0,0029 0,0037 0,0006 0,0003 0,0009 0,0003 0,0021 0,0008 0,0025 



182 
 

 
 

Window 

Period 

TVA 

EXCL 

TVA 

FILM 

TVA 

GGRM 

TVA 

GJTL 

TVA 

GOTO 

TVA 

HEAL 

TVA 

HMSP 

TVA 

HRUM 

TVA 

ICBP 

TVA 

INCO 

TVA 

INDF  

TVA 

INDY  

T+6 0,0009 0,0007 0,0002 0,0017 0,0032 0,0011 0,0001 0,0014 0,0005 0,0015 0,0010 0,0038 

T+7 0,0005 0,0005 0,0004 0,0014 0,0023 0,0007 0,0000 0,0018 0,0003 0,0018 0,0005 0,0048 

T+8 0,0007 0,0005 0,0003 0,0010 0,0018 0,0005 0,0001 0,0016 0,0007 0,0013 0,0007 0,0010 

T+9 0,0008 0,0003 0,0005 0,0006 0,0006 0,0004 0,0001 0,0013 0,0001 0,0009 0,0002 0,0009 

T+10 0,0008 0,0005 0,0001 0,0014 0,0011 0,0005 0,0001 0,0107 0,0002 0,0017 0,0007 0,0099 

T+11 0,0010 0,0007 0,0002 0,0022 0,0025 0,0007 0,0002 0,0066 0,0007 0,0018 0,0011 0,0185 

T+12 0,0010 0,0010 0,0002 0,0016 0,0026 0,0008 0,0004 0,0028 0,0004 0,0016 0,0007 0,0038 

T+13 0,0006 0,0007 0,0005 0,0013 0,0037 0,0003 0,0006 0,0027 0,0004 0,0014 0,0006 0,0072 

T+14 0,0005 0,0007 0,0002 0,0012 0,0019 0,0003 0,0002 0,0016 0,0001 0,0005 0,0003 0,0030 

Sumber : data diolah  

 

 

Tabel 3. 3 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

TVA 

INET 

TVA 

INKP 

TVA 

INTP 

TVA 

ISAT 

TVA 

ITMG 

TVA 

JPFA 

TVA 

JSMR 

TVA 

KIJA 

TVA 

KLBF 

TVA 

KPIG 

TVA 

LSIP 

TVA 

MAPA 

T-14 0,0020 0,0014 0,0012 0,0005 0,0010 0,0030 0,0004 0,0098 0,0014 0,0005 0,0016 0,0002 

T-13 0,0028 0,0029 0,0010 0,0008 0,0010 0,0027 0,0002 0,0101 0,0011 0,0003 0,0019 0,0006 

T-12 0,0016 0,0021 0,0010 0,0005 0,0009 0,0019 0,0004 0,0100 0,0013 0,0002 0,0027 0,0014 

T-11 0,0064 0,0013 0,0009 0,0004 0,0012 0,0012 0,0003 0,0069 0,0011 0,0003 0,0018 0,0004 

T-10 0,0157 0,0011 0,0006 0,0006 0,0004 0,0009 0,0004 0,0098 0,0009 0,0001 0,0015 0,0002 

T-9 0,0227 0,0016 0,0012 0,0005 0,0010 0,0017 0,0005 0,0062 0,0008 0,0002 0,0013 0,0007 

T-8 0,0205 0,0020 0,0010 0,0008 0,0013 0,0024 0,0006 0,0090 0,0015 0,0007 0,0041 0,0019 

T-7 0,0336 0,0008 0,0005 0,0011 0,0007 0,0019 0,0011 0,0072 0,0017 0,0001 0,0012 0,0012 

T-6 0,0238 0,0010 0,0007 0,0009 0,0005 0,0013 0,0010 0,0076 0,0012 0,0001 0,0010 0,0023 

T-5 0,0070 0,0025 0,0012 0,0014 0,0015 0,0017 0,0012 0,0060 0,0022 0,0002 0,0030 0,0031 

T-4 0,0123 0,0016 0,0019 0,0013 0,0014 0,0015 0,0005 0,0007 0,0008 0,0005 0,0016 0,0034 

T-3 0,0104 0,0010 0,0017 0,0006 0,0009 0,0009 0,0009 0,0056 0,0011 0,0009 0,0007 0,0026 

T-2 0,0033 0,0022 0,0018 0,0007 0,0015 0,0026 0,0011 0,0106 0,0012 0,0002 0,0009 0,0022 

T-1 0,0081 0,0041 0,0013 0,0006 0,0010 0,0010 0,0007 0,0086 0,0011 0,0001 0,0008 0,0028 
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Window 

Period 

TVA 

INET 

TVA 

INKP 

TVA 

INTP 

TVA 

ISAT 

TVA 

ITMG 

TVA 

JPFA 

TVA 

JSMR 

TVA 

KIJA 

TVA 

KLBF 

TVA 

KPIG 

TVA 

LSIP 

TVA 

MAPA 

Average 0,0122 0,0018 0,0011 0,0008 0,0010 0,0018 0,0007 0,0077 0,0012 0,0003 0,0017 0,0016 

T+0                         

Average 0,0465 0,0015 0,0010 0,0011 0,0031 0,0033 0,0005 0,0060 0,0011 0,0008 0,0015 0,0010 

T+1 0,0149 0,0048 0,0011 0,0012 0,0027 0,0038 0,0006 0,0049 0,0017 0,0003 0,0023 0,0010 

T+2 0,0043 0,0021 0,0021 0,0017 0,0029 0,0028 0,0005 0,0083 0,0013 0,0001 0,0015 0,0019 

T+3 0,0473 0,0029 0,0011 0,0017 0,0030 0,0027 0,0010 0,0064 0,0013 0,0005 0,0024 0,0019 

T+4 0,0622 0,0017 0,0004 0,0009 0,0011 0,0016 0,0005 0,0073 0,0011 0,0003 0,0006 0,0006 

T+5 0,0218 0,0012 0,0009 0,0008 0,0040 0,0020 0,0005 0,0018 0,0014 0,0013 0,0014 0,0019 

T+6 0,0141 0,0010 0,0020 0,0008 0,0037 0,0016 0,0009 0,0014 0,0014 0,0004 0,0008 0,0013 

T+7 0,0134 0,0011 0,0012 0,0008 0,0029 0,0012 0,0002 0,0004 0,0008 0,0004 0,0008 0,0007 

T+8 0,0170 0,0007 0,0007 0,0018 0,0047 0,0017 0,0004 0,0025 0,0010 0,0002 0,0009 0,0006 

T+9 0,0173 0,0009 0,0005 0,0013 0,0060 0,0028 0,0004 0,0093 0,0006 0,0002 0,0005 0,0004 

T+10 0,0249 0,0009 0,0011 0,0007 0,0026 0,0070 0,0004 0,0078 0,0008 0,0024 0,0015 0,0001 

T+11 0,1330 0,0009 0,0008 0,0006 0,0029 0,0057 0,0004 0,0105 0,0013 0,0025 0,0037 0,0016 

T+12 0,0474 0,0010 0,0006 0,0013 0,0026 0,0049 0,0003 0,0121 0,0009 0,0007 0,0013 0,0006 

T+13 0,1149 0,0012 0,0009 0,0007 0,0024 0,0034 0,0009 0,0068 0,0008 0,0004 0,0011 0,0013 

T+14 0,1183 0,0010 0,0007 0,0012 0,0015 0,0048 0,0002 0,0041 0,0008 0,0014 0,0022 0,0004 

Sumber : data diolah  

 

Tabel 3. 3 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

TVA 

MAPI  

TVA 

MARK 

TVA 

MBAM  

TVA 

MDKA 

TVA 

MEDC 

TVA 

MIDI 

TVA 

MIKA 

TVA 

MNCN 

TVA 

MTEL 

TVA 

MYOR 

TVA 

NCKL 

TVA 

NISP 

T-14 0,0005 0,0025 0,0013 0,0037 0,0016 0,0002 0,0007 0,0013 0,0001 0,0003 0,0004 0,0001 

T-13 0,0007 0,0038 0,0009 0,0004 0,0010 0,0001 0,0007 0,0011 0,0001 0,0002 0,0002 0,0002 

T-12 0,0011 0,0049 0,0008 0,0044 0,0008 0,0003 0,0008 0,0009 0,0001 0,0003 0,0002 0,0004 

T-11 0,0011 0,0070 0,0006 0,0036 0,0007 0,0001 0,0008 0,0020 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 

T-10 0,0004 0,0038 0,0014 0,0033 0,0019 0,0000 0,0007 0,0007 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 

T-9 0,0011 0,0051 0,0027 0,0044 0,0011 0,0001 0,0007 0,0012 0,0001 0,0001 0,0006 0,0001 

T-8 0,0042 0,0036 0,0023 0,0032 0,0022 0,0003 0,0011 0,0017 0,0002 0,0003 0,0006 0,0004 



184 
 

 
 

Window 

Period 

TVA 

MAPI  

TVA 

MARK 

TVA 

MBAM  

TVA 

MDKA 

TVA 

MEDC 

TVA 

MIDI 

TVA 

MIKA 

TVA 

MNCN 

TVA 

MTEL 

TVA 

MYOR 

TVA 

NCKL 

TVA 

NISP 

T-7 0,0009 0,0061 0,0009 0,0017 0,0012 0,0002 0,0009 0,0007 0,0002 0,0002 0,0002 0,0001 

T-6 0,0016 0,0052 0,0009 0,0021 0,0016 0,0003 0,0021 0,0005 0,0001 0,0002 0,0001 0,0016 

T-5 0,0035 0,0038 0,0009 0,0022 0,0010 0,0007 0,0022 0,0011 0,0003 0,0008 0,0002 0,0005 

T-4 0,0032 0,0035 0,0011 0,0014 0,0013 0,0013 0,0015 0,0009 0,0001 0,0001 0,0001 0,0003 

T-3 0,0041 0,0050 0,0008 0,0012 0,0011 0,0003 0,0016 0,0019 0,0002 0,0003 0,0001 0,0002 

T-2 0,0011 0,0056 0,0007 0,0020 0,0011 0,0002 0,0009 0,0013 0,0001 0,0003 0,0002 0,0007 

T-1 0,0025 0,0060 0,0011 0,0012 0,0006 0,0005 0,0014 0,0012 0,0002 0,0004 0,0002 0,0013 

Average 0,0019 0,0047 0,0012 0,0025 0,0012 0,0003 0,0011 0,0012 0,0002 0,0003 0,0002 0,0004 

T+0                         

Average 0,0016 0,0058 0,0015 0,0061 0,0019 0,0002 0,0010 0,0012 0,0002 0,0005 0,0004 0,0006 

T+1 0,0022 0,0035 0,0010 0,0022 0,0056 0,0001 0,0011 0,0031 0,0004 0,0005 0,0004 0,0024 

T+2 0,0029 0,0052 0,0009 0,0076 0,0036 0,0005 0,0011 0,0018 0,0002 0,0010 0,0010 0,0013 

T+3 0,0042 0,0066 0,0017 0,0065 0,0028 0,0004 0,0012 0,0010 0,0003 0,0012 0,0003 0,0007 

T+4 0,0008 0,0064 0,0014 0,0067 0,0022 0,0000 0,0010 0,0004 0,0002 0,0002 0,0003 0,0004 

T+5 0,0010 0,0068 0,0016 0,0058 0,0009 0,0001 0,0007 0,0019 0,0002 0,0003 0,0005 0,0006 

T+6 0,0008 0,0079 0,0014 0,0046 0,0011 0,0001 0,0009 0,0006 0,0002 0,0002 0,0004 0,0004 

T+7 0,0009 0,0078 0,0006 0,0032 0,0013 0,0002 0,0008 0,0012 0,0002 0,0002 0,0002 0,0005 

T+8 0,0008 0,0033 0,0018 0,0152 0,0009 0,0000 0,0008 0,0008 0,0002 0,0002 0,0002 0,0001 

T+9 0,0006 0,0062 0,0019 0,0103 0,0010 0,0001 0,0012 0,0005 0,0001 0,0005 0,0002 0,0003 

T+10 0,0004 0,0042 0,0029 0,0059 0,0011 0,0000 0,0008 0,0014 0,0002 0,0002 0,0007 0,0002 

T+11 0,0015 0,0074 0,0018 0,0049 0,0023 0,0004 0,0008 0,0015 0,0002 0,0002 0,0003 0,0003 

T+12 0,0032 0,0053 0,0015 0,0040 0,0015 0,0002 0,0010 0,0017 0,0002 0,0009 0,0002 0,0002 

T+13 0,0024 0,0066 0,0011 0,0050 0,0009 0,0002 0,0010 0,0008 0,0001 0,0009 0,0003 0,0002 

T+14 0,0006 0,0044 0,0013 0,0032 0,0011 0,0003 0,0011 0,0007 0,0002 0,0002 0,0003 0,0001 

Sumber : data diolah  
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Tabel 3.3 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 (lanjutan) 

Window 

Period 

TVA 

PANI  

TVA 

PGAS 

TVA 

PGEO  

TVA 

PNLF 

TVA 

PTBA 

TVA 

PTPP 

TVA 

PTRO 

TVA 

PWON 

TVA 

RAJA 

TVA 

SCMA 

TVA 

SIDO 

TVA 

SMGR 

T-14 0,0002 0,0018 0,0001 0,0026 0,0010 0,0011 0,0063 0,0004 0,0054 0,0024 0,0012 0,0027 

T-13 0,0004 0,0018 0,0002 0,0019 0,0005 0,0001 0,0072 0,0005 0,0050 0,0017 0,0004 0,0017 

T-12 0,0002 0,0019 0,0002 0,0009 0,0006 0,0007 0,0052 0,0003 0,0110 0,0016 0,0008 0,0016 

T-11 0,0002 0,0026 0,0004 0,0006 0,0008 0,0011 0,0033 0,0004 0,0026 0,0014 0,0005 0,0014 

T-10 0,0003 0,0015 0,0005 0,0004 0,0005 0,0006 0,0216 0,0003 0,0026 0,0025 0,0009 0,0013 

T-9 0,0003 0,0016 0,0002 0,0005 0,0006 0,0006 0,0114 0,0004 0,0023 0,0025 0,0006 0,0014 

T-8 0,0025 0,0017 0,0004 0,0018 0,0012 0,0020 0,0256 0,0013 0,0068 0,0074 0,0017 0,0027 

T-7 0,0006 0,0009 0,0002 0,0004 0,0005 0,0027 0,0185 0,0006 0,0052 0,0040 0,0005 0,0014 

T-6 0,0006 0,0018 0,0002 0,0005 0,0006 0,0024 0,0141 0,0005 0,0068 0,0044 0,0006 0,0009 

T-5 0,0005 0,0075 0,0003 0,0006 0,0012 0,0018 0,0130 0,0011 0,0051 0,0026 0,0006 0,0021 

T-4 0,0014 0,0010 0,0002 0,0009 0,0012 0,0018 0,0120 0,0017 0,0050 0,0019 0,0008 0,0014 

T-3 0,0007 0,0013 0,0001 0,0016 0,0012 0,0017 0,0048 0,0017 0,0037 0,0009 0,0005 0,0032 

T-2 0,0005 0,0020 0,0004 0,0046 0,0012 0,0086 0,0043 0,0018 0,0057 0,0016 0,0009 0,0041 

T-1 0,0017 0,0008 0,0002 0,0057 0,0010 0,0385 0,0049 0,0016 0,0038 0,0023 0,0005 0,0019 

Average 0,0007 0,0020 0,0003 0,0016 0,0008 0,0046 0,0109 0,0009 0,0051 0,0026 0,0007 0,0020 

T+0                         

Average 0,0009 0,0015 0,0003 0,0046 0,0014 0,0084 0,0086 0,0010 0,0075 0,0020 0,0010 0,0023 

T+1 0,0012 0,0026 0,0004 0,0015 0,0017 0,0054 0,0110 0,0018 0,0017 0,0023 0,0013 0,0016 

T+2 0,0015 0,0018 0,0005 0,0021 0,0011 0,0063 0,0097 0,0014 0,0082 0,0024 0,0010 0,0030 

T+3 0,0013 0,0014 0,0005 0,0038 0,0024 0,0057 0,0156 0,0035 0,0093 0,0025 0,0013 0,0032 

T+4 0,0004 0,0007 0,0001 0,0011 0,0012 0,0034 0,0114 0,0005 0,0064 0,0011 0,0006 0,0017 

T+5 0,0008 0,0010 0,0004 0,0022 0,0012 0,0059 0,0096 0,0011 0,0091 0,0011 0,0009 0,0052 

T+6 0,0006 0,0014 0,0003 0,0024 0,0012 0,0058 0,0077 0,0008 0,0097 0,0019 0,0010 0,0038 

T+7 0,0007 0,0012 0,0002 0,0013 0,0011 0,0032 0,0050 0,0005 0,0036 0,0007 0,0011 0,0015 

T+8 0,0002 0,0004 0,0001 0,0080 0,0007 0,0161 0,0024 0,0002 0,0021 0,0013 0,0013 0,0020 

T+9 0,0003 0,0004 0,0001 0,0195 0,0007 0,0053 0,0036 0,0009 0,0025 0,0009 0,0005 0,0016 

Window 

Period 

TVA 

SMIL 

TVA 

SMRA 

TVA 

SRTG  

TVA 

SSIA 

TVA 

SSMS 

TVA 

SURI 

TVA 

TINS 

TVA 

TKIM 

TVA 

TLKM 

TVA 

TOBA 

TVA 

TOWR 

TVA 

TPIA 
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Window 

Period 

TVA 

PANI  

TVA 

PGAS 

TVA 

PGEO  

TVA 

PNLF 

TVA 

PTBA 

TVA 

PTPP 

TVA 

PTRO 

TVA 

PWON 

TVA 

RAJA 

TVA 

SCMA 

TVA 

SIDO 

TVA 

SMGR 

T-14 0,0154 0,0009 0,0005 0,0018 0,0007 0,0000 0,0014 0,0004 0,0009 0,0020 0,0005 0,0001 

T-13 0,0102 0,0020 0,0003 0,0116 0,0009 0,0000 0,0013 0,0005 0,0010 0,0016 0,0004 0,0002 

T-12 0,0189 0,0017 0,0003 0,0039 0,0012 0,0000 0,0017 0,0003 0,0010 0,0008 0,0002 0,0001 

T-11 0,0156 0,0018 0,0004 0,0031 0,0010 0,0000 0,0011 0,0004 0,0007 0,0019 0,0001 0,0000 

T-10 0,0274 0,0047 0,0002 0,0031 0,0007 0,0000 0,0066 0,0003 0,0011 0,0010 0,0003 0,0000 

T-9 0,0303 0,0048 0,0003 0,0016 0,0007 0,0000 0,0023 0,0001 0,0006 0,0013 0,0002 0,0001 

T-8 0,0182 0,0045 0,0003 0,0077 0,0009 0,0000 0,0038 0,0002 0,0014 0,0027 0,0005 0,0007 

T-7 0,0150 0,0029 0,0001 0,0033 0,0007 0,0000 0,0015 0,0001 0,0010 0,0021 0,0003 0,0004 

T-6 0,0170 0,0023 0,0003 0,0021 0,0006 0,0000 0,0022 0,0001 0,0010 0,0018 0,0002 0,0005 

T-5 0,0091 0,0027 0,0006 0,0030 0,0008 0,0000 0,0016 0,0001 0,0021 0,0015 0,0007 0,0008 

T-4 0,0158 0,0025 0,0004 0,0139 0,0009 0,0000 0,0022 0,0001 0,0011 0,0023 0,0003 0,0005 

T-3 0,0216 0,0014 0,0003 0,0047 0,0008 0,0004 0,0017 0,0003 0,0011 0,0010 0,0001 0,0001 

T-2 0,0165 0,0043 0,0004 0,0029 0,0007 0,0002 0,0033 0,0002 0,0022 0,0014 0,0003 0,0002 

T-1 0,0323 0,0025 0,0004 0,0042 0,0009 0,0012 0,0015 0,0001 0,0012 0,0006 0,0004 0,0001 

Average 0,0188 0,0028 0,0003 0,0048 0,0008 0,0001 0,0023 0,0002 0,0012 0,0016 0,0003 0,0003 

T+0                       

Average 0,0134 0,0027 0,0006 0,0027 0,0009 0,0007 0,0043 0,0028 0,0013 0,0024 0,0003 0,0002 

T+1 0,0178 0,0037 0,0004 0,0037 0,0009 0,0010 0,0033 0,0061 0,0041 0,0018 0,0008 0,0003 

T+2 0,0109 0,0020 0,0011 0,0023 0,0010 0,0012 0,0060 0,0034 0,0012 0,0008 0,0004 0,0002 

T+3 0,0196 0,0056 0,0008 0,0051 0,0018 0,0015 0,0066 0,0181 0,0014 0,0015 0,0006 0,0003 

T+4 0,0182 0,0014 0,0007 0,0016 0,0010 0,0005 0,0039 0,0062 0,0006 0,0010 0,0001 0,0002 

T+5 0,0127 0,0042 0,0004 0,0028 0,0006 0,0005 0,0033 0,0036 0,0012 0,0022 0,0003 0,0001 

T+6 0,0111 0,0027 0,0003 0,0029 0,0008 0,0006 0,0051 0,0003 0,0010 0,0025 0,0006 0,0003 

T+7 0,0104 0,0020 0,0003 0,0016 0,0007 0,0003 0,0041 0,0002 0,0012 0,0011 0,0002 0,0005 

T+8 0,0150 0,0010 0,0014 0,0019 0,0007 0,0018 0,0014 0,0001 0,0020 0,0009 0,0004 0,0002 

T+9 0,0150 0,0017 0,0005 0,0034 0,0007 0,0006 0,0021 0,0001 0,0009 0,0005 0,0003 0,0001 

T+10 0,0154 0,0022 0,0008 0,0020 0,0007 0,0006 0,0040 0,0002 0,0005 0,0085 0,0002 0,0002 

T+11 0,0127 0,0034 0,0007 0,0021 0,0009 0,0004 0,0035 0,0003 0,0013 0,0036 0,0004 0,0001 

T+12 0,0122 0,0026 0,0004 0,0021 0,0008 0,0004 0,0029 0,0003 0,0008 0,0017 0,0003 0,0001 
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Window 

Period 

TVA 

PANI  

TVA 

PGAS 

TVA 

PGEO  

TVA 

PNLF 

TVA 

PTBA 

TVA 

PTPP 

TVA 

PTRO 

TVA 

PWON 

TVA 

RAJA 

TVA 

SCMA 

TVA 

SIDO 

TVA 

SMGR 

T+13 0,0125 0,0030 0,0003 0,0033 0,0007 0,0002 0,0074 0,0003 0,0009 0,0017 0,0002 0,0001 

T+14 0,0005 0,0021 0,0004 0,0044 0,0023 0,0081 0,0251 0,0004 0,0297 0,0065 0,0017 0,0010 
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Tabel 3. 2 Hasil Perhitungan Trading Volume Activity perusahaan yang tergabung dalam Indeks KOMPAS100 

T+10 0,0008 0,0006 0,0002 0,0077 0,0017 0,0253 0,0045 0,0006 0,0047 0,0015 0,0007 0,0021 

T+11 0,0017 0,0021 0,0002 0,0043 0,0016 0,0063 0,0078 0,0006 0,0049 0,0013 0,0007 0,0016 

T+12 0,0016 0,0031 0,0006 0,0033 0,0012 0,0141 0,0049 0,0004 0,0030 0,0010 0,0006 0,0028 

T+13 0,0005 0,0028 0,0009 0,0033 0,0020 0,0074 0,0020 0,0008 0,0096 0,0036 0,0007 0,0011 

T+14 0,0005 0,0021 0,0004 0,0044 0,0023 0,0081 0,0251 0,0004 0,0297 0,0065 0,0017 0,0010 

Sumber : data diolah, (2025) 
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Tabel deskriptif analisis SPSS :  

 
Tabel 3.3.1 average abnormal return  

 
Tabel 3.3.2 average TVA 

 
Wilcoxon signed rank test  
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Tabel Uji AAR Harian 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

T+1 AAR SESUDAH - T-1 

AAR SEBELUM 

Negative Ranks 62a 50.90 3156.00 

Positive Ranks 38b 49.84 1894.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. T+1 AAR SESUDAH < T-1 AAR SEBELUM 

b. T+1 AAR SESUDAH > T-1 AAR SEBELUM 

c. T+1 AAR SESUDAH = T-1 AAR SEBELUM 
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Test Statisticsa 

 

T+2 AAR 

SESUDAH - T-

2 AAR 

SEBELUM 

Z -.323b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .747 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

T+3 AAR SESUDAH - T-3 

AAR SEBELUM 

Negative Ranks 42a 43.86 1842.00 

Positive Ranks 58b 55.31 3208.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. T+3 AAR SESUDAH < T-3 AAR SEBELUM 

b. T+3 AAR SESUDAH > T-3 AAR SEBELUM 

c. T+3 AAR SESUDAH = T-3 AAR SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

T+3 AAR 

SESUDAH - T-

3 AAR 

SEBELUM 

Z -2.348b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .019 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

T+4 AAR SESUDAH - T-4 

AAR SEBELUM 

Negative Ranks 52a 45.92 2388.00 

Positive Ranks 48b 55.46 2662.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. T+4 AAR SESUDAH < T-4 AAR SEBELUM 

b. T+4 AAR SESUDAH > T-4 AAR SEBELUM 

c. T+4 AAR SESUDAH = T-4 AAR SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

T+4 AAR 

SESUDAH - T-

4 AAR 

SEBELUM 

Z -.471b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .638 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 
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Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

T+5 AAR SESUDAH - T-5 

AAR SEBELUM 

Negative Ranks 26a 39.85 1036.00 

Positive Ranks 74b 54.24 4014.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. T+5 AAR SESUDAH < T-5 AAR SEBELUM 

b. T+5 AAR SESUDAH > T-5 AAR SEBELUM 

c. T+5 AAR SESUDAH = T-5 AAR SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

T+5 AAR 

SESUDAH - T-

5 AAR 

SEBELUM 

Z -5.120b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

T+6 AAR SESUDAH - T-6 

AAR SESBELUM 

Negative Ranks 55a 44.82 2465.00 

Positive Ranks 45b 57.44 2585.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. T+6 AAR SESUDAH < T-6 AAR SESBELUM 

b. T+6 AAR SESUDAH > T-6 AAR SESBELUM 

c. T+6 AAR SESUDAH = T-6 AAR SESBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

T+6 AAR 

SESUDAH - T-

6 AAR 

SESBELUM 

Z -.206b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .837 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

T+7 AAR SESUDAH - T-7 

AAR SEBELUM 

Negative Ranks 37a 47.65 1763.00 

Positive Ranks 63b 52.17 3287.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. T+7 AAR SESUDAH < T-7 AAR SEBELUM 

b. T+7 AAR SESUDAH > T-7 AAR SEBELUM 

c. T+7 AAR SESUDAH = T-7 AAR SEBELUM 
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Test Statisticsa 

 

T+7 AAR 

SESUDAH - T-

7 AAR 

SEBELUM 

Z -2.620b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .009 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 
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Tabel Uji Harian TVA 
 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA T+1 SESUDAH - 

TVA T-1 SEBELUM 

Negative Ranks 40a 55.03 2201.00 

Positive Ranks 60b 47.48 2849.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH = TVA SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH - 

TVA 

SEBELUM 

Z -1.114b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .265 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA T+2 SESUDAH - 

TVA T-2 SEBELUM 

Negative Ranks 38a 54.97 2089.00 

Positive Ranks 62b 47.76 2961.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH = TVA SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH - 

TVA 

SEBELUM 

Z -1.499b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .134 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA T+3 SESUDAH  - 

TVA T-3 SEBELUM 

Negative Ranks 54a 47.59 2570.00 

Positive Ranks 46b 53.91 2480.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH  < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH  > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH  = TVA SEBELUM 
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Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH  - 

TVA 

SEBELUM 

Z -.155b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .877 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA T+4 SESUDAH - 

TVA T-4  SEBELUM 

Negative Ranks 61a 50.89 3104.00 

Positive Ranks 38b 48.58 1846.00 

Ties 1c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH = TVA SEBELUM 

 

 

Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH - 

TVA 

SEBELUM 

Z -2.195b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .028 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA T+ 5 SESUDAH - 

TVA T-5 SEBELUM 

Negative Ranks 19a 48.79 927.00 

Positive Ranks 81b 50.90 4123.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH = TVA SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH - 

TVA 

SEBELUM 

Z -5.494b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 
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TVA T+6 SESUDAH - 

TVA T-6 SEBELUM 

Negative Ranks 41a 55.73 2285.00 

Positive Ranks 59b 46.86 2765.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH = TVA SEBELUM 

 

Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH - 

TVA 

SEBELUM 

Z -.825b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .409 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA T+7 SESUDAH - 

TVA T-7 SEBELUM 

Negative Ranks 53a 45.32 2402.00 

Positive Ranks 47b 56.34 2648.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA SESUDAH < TVA SEBELUM 

b. TVA SESUDAH > TVA SEBELUM 

c. TVA SESUDAH = TVA SEBELUM 

 

 

Test Statisticsa 

 

TVA 

SESUDAH - 

TVA 

SEBELUM 

Z -.423b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .672 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 
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Tabel uji mingguan AAR 
 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

AAR MINGGU 4 - AAR 

MINGGU 1 

Negative Ranks 44a 46.50 2046.00 

Positive Ranks 56b 53.64 3004.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. AAR MINGGU 4 < AAR MINGGU 1 

b. AAR MINGGU 4 > AAR MINGGU 1 

c. AAR MINGGU 4 = AAR MINGGU 1 

 

 

Test Statisticsa 

 

AAR MINGGU 

4 - AAR 

MINGGU 1 

Z -1.647b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .100 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Tabel uji mingguan TVA 
Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

TVA MINGGU 4 - TVA 

MINGGU 1 

Negative Ranks 46a 47.70 2194.00 

Positive Ranks 54b 52.89 2856.00 

Ties 0c   

Total 100   

a. TVA MINGGU 2 < TVA MINGGU 1 

b. TVA MINGGU 2 > TVA MINGGU 1 

c. TVA MINGGU 2 = TVA MINGGU 1 

 

 

Test Statisticsa 

 

TVA MINGGU 

4 - TVA 

MINGGU 1 

Z -1.138b 

Asymp. Sig. (2-tailed) .255 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 
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