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ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh penghindaran pajak terhadap

biaya utang pada perusahaan sektor bahan baku yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
dengan risiko pajak sebagai variabel moderasi. Penghindaran pajak diukur
menggunakan proksi tertentu sesuai standar penelitian terdahulu, sedangkan biaya
utang diukur berdasarkan beban bunga yang ditanggung perusahaan. Risiko pajak
sebagai variabel moderasi diidentifikasi melalui ukuran ketidakpastian fiskal yang
dihadapi perusahaan. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data
sekunder dari laporan keuangan 33 perusahaan bahan baku selama periode 2021-2024
yang dipilih melalui metode purposive sampling. Analisis data dilakukan dengan
regresi moderasi menggunakan software EViews 13.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penghindaran pajak berpengaruh negatif
signifikan terhadap biaya utang, yang berarti perusahaan yang mampu menghindari
pajak secara efektif cenderung memperoleh biaya utang yang lebih rendah. Ketika
risiko pajak meningkat, pengaruh penghindaran pajak terhadap biaya utang berubah
menjadi positif, menandakan bahwa ketidakpastian fiskal meningkatkan persepsi risiko
kreditor dan mendorong kenaikan biaya utang. Temuan ini memberikan implikasi bagi
manajemen perusahaan dan kreditor dalam merancang strategi pajak dan penilaian
risiko fiskal.

Kunci: Penghindaran Pajak, Biaya Utang, Risiko Pajak, Regresi Moderasi, Perusahaan
Bahan Baku
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ABSTARCT

This study aims to analyze the effect of tax avoidance on the cost of debt, as
well as the moderating role of tax risk. The research was conducted on basic material
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2024.
The sample consists of 33 companies selected using purposive sampling. The analytical
method employed is moderated regression analysis with the assistance of EViews 13
software.

The results indicate that tax avoidance has a significant negative effect on the
cost of debt. This suggests that companies engaging in effective tax avoidance are able
to save cash, thereby improving their ability to meet debt obligations on time and
reducing the interest rates imposed by creditors. Furthermore, tax risk is proven to
significantly moderate this relationship. When tax risk is high, the effect of tax
avoidance on the cost of debt becomes positive, indicating that fiscal uncertainty
increases creditors’ risk perceptions and the company’s cost of debt. These findings
provide important implications for corporate management and creditors in considering
tax strategies and fiscal risk assessments.

Keywords: Tax Avoidance, Cost of Debt, Tax Risk, Moderated Regression, Basic
Material Companies.
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