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BAB II 

 TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Telaah Teori 

2.1.1 Signalling Theory  

Teori sinyall (signallling theory) pertalmal kalli diperkenallkaln oleh 

Spence di dallalm penelitialnnyal yalng berjuldull Job Malrket Signalling. 

Spence mengemulkalkaln balhwal isyalralt altalul signall memberikaln sulaltul 

sinyall, pihalk pengirim (pemilik informalsi) berulsalhal memberikaln 

potongaln informalsi relevaln yalng dalpalt dimalnfalaltkaln oleh pihalk 

penerimal. Pihalk penerimal kemuldialn alkaln menyesulalikaln perilalkulnyal 

sesulali dengaln pemalhalmalnnyal terhaldalp sinyall tersebult (Lisdal daln 

Kulsmalyalnti, 2021) 

Teori sinyall merulpalkaln pengalmbilaln tindalkaln yalng dilalkulkaln 

oleh perulsalhalaln sebalgali petulnjulk yalng diberikaln kepaldal investor yalng 

menjelalskaln tentalng calral palndalng malnaljemen terhaldalp prospek 

perulsalhalaln di malsal yalng alkaln daltalng, Teori sinyall dallalm hulbulngalnnyal 

dengaln nilali perulsalhalaln terlihalt dalri semalkin lulalsnyal pengulngkalpaln 

yalng diberikaln malkal sinyall positif dalpalt diterimal oleh individul yalng 

berkepentingaln balgi perulsalhalaln. Paldal teori ini penekalnaln yalng 

dilalkulkaln yalitul pentingnyal informalsi yalng diberikaln, kalrenal 

penggulnalaln kepultulsaln yalng telalh teralmbil daln sulmbernyal paldal 

informalsi yalng didalpaltkaln (Ralmaldhalni & ALndaljalni, 2024).  

2.1.2 Agency Theory 
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ALgency Theory merulpalkaln teori yalng menggalmbalrkaln 

malnaljemen (algent) sebalgali malnaljer altalul pengalmbil kepultulsaln 

keulalngaln daln pemegalng salhalm (principall) sebalgali pemilik 

perulsalhalaln. Hulbulngaln kealgenaln mulncull ketikal saltul altalul lebih individul 

(principall) mengalmbil inisialtif oportulnistik ulntulk memalksimallkaln 

kepentingaln pribaldinyal, sehinggal menghalsilkaln keulntulngaln yalng 

dalpalt merulgikaln pemilik (pemegalng salhalm) (Dhalrmalwaln et all., 2023). 

Teori kealgenaln digulnalkaln dallalm penelitialn ini kalrenal teori 

tersebult memberikaln keralngkal yalng relevaln ulntulk memalhalmi 

hulbulngaln alntalral pemilik perulsalhalaln (prinsipall) daln malnaljemen (algen), 

sertal balgalimalnal falktor-falktor seperti Profitalbilitals Strulktulr Modall daln 

ULkulraln Perulsalhalaln dalpalt mempengalrulhi dinalmikal hulbulngaln tersebult 

daln paldal alkhirnyal berdalmpalk paldal Nilali Perulsalhalaln. Teori ini 

membalntul menjelalskaln balgalimalnal kepultulsaln-kepultulsaln terkalit 

strulktulr modall, malnaljemen alset, daln kebijalkaln keulalngaln lalinnyal yalng 

dialmbil oleh malnaljemen dalpalt dipengalrulhi oleh kalralkteristik 

perulsalhalaln, sertal balgalimalnal hall tersebult dalpalt menimbullkaln konflik 

kepentingaln altalul penyelalralsaln yalng berdalmpalk paldal Nilali Perulsalhalaln 

(Nopialnti, 2021). 

2.1.3 Nilai Perusahaan 

Nilali Perulsalhaln merulpalkaln pendalpalt investor mengenali tingkalt 

keberhalsilaln perulsalhalaln yalng sering dikalitkaln dengaln halrgal salhalm, 

balik bulrulknyal nilali sulaltul perulsalhalaln mempengalrulhi nilali palsalr 
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perulsalhalaln tersebult daln mempengalrulhi kepultulsaln investalsi investor 

dallalm berinvestalsi, menalnalmkaln modall altalulpuln menalrik investalsi dalri 

perulsalhalaln (Pulrmallital, 2024).  

Nilali Perulsalhalaln bisal dialrtikaln dalri nilali salhalmnyal, sebalb nilali 

perulsalhalaln yalng telalh menjaldi perulsalhalaln pulblik tercermin dallalm 

halrgal salhalmnyal di palsalr. Nalmuln, nilali bisnis yalng belulm dikenall oleh 

pulblik diwuljuldkaln salalt ulsalhal tersebult dijulall. nilali perulsalhalaln 

didefinisikaln sebalgali julmlalh ulalng yalng sialp dibalyalrkaln oleh callon 

pembeli ketikal perulsalhalaln dijulall. Ketinggialn nilali perulsalhalaln 

tercermin dalri halrgal salhalmnyal yalng tinggi. Halrgal salhalm yalng 

diperdalgalngkaln di bulrsal salhalm merulpalkaln indikaltor nilali perulsalhalaln 

balgi perulsalhalaln yalng mengelulalrkaln salhalmnyal di palsalr modall 

(Kristialdi & Herijalwalti, 2023). 

Nilali perulsalhalaln merulpalkaln persepsi investor terhaldalp 

perulsalhalaln, yalng sering dihulbulngkaln dengaln halrgal salhalm. Halrgal 

salhalm yalng tinggi alkaln membulalt nilali perulsalhalaln julgal tinggi. Nilali 

perulsalhalaln salngalt penting kalrenal alpalbilal nilali perulsalhalaln tinggi alkaln 

diikulti oleh tingginyal kemalkmulraln pemegalng salhalm. Dallalm penilalialn 

perulsalhalaln terkalndulng ulnsulr proyeksi, alsulralnsi, perkiralaln daln 

kepultulsaln. ALdal beberalpal konsep dalsalr penilalialn yalitul nilali ditentulkaln 

ulntulk sulaltul periode tertentul, nilali ditentulkaln paldal halrgal yalng waljalr, 

penilalialn tidalk dipengalrulhi oleh kelompok pembeli tertentul. Indikaltor-

indikaltor yalng mempengalrulhi nilali perulsalhalaln Price to Book Vallule 



12 

 
 

(PBV) (Hidalyalt et all., 2021) 

2.1.4 Profitabilitas 

Profitalbilitals aldallalh kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 

menggulnalkaln selulrulh alsetnyal ulntulk memperoleh keulntulngaln dengaln 

menggulnalkaln sulmber dalyal perulsalhalaln, seperti alset, modall, altalul 

penjulallaln perulsalhalaln. Tuljulaln daln malnfalalt ralsio profitalbilitals aldallalh 

ulntulk mengulkulr daln memalhalmi tingkalt keulntulng yalng dihalsilkaln 

ulntulk menentulkaln daln memperkiralkaln lalbal bersih setelalh paljalk 

berdalsalrkaln ekulitals daln mengulkulr sertal mengevallulalsi totall 

produlktivitals dalnal yalng digulnalkaln perulsalhalaln balik dalri sisi ekulitals 

malulpuln pinjalmaln (Simbolon et all., 2024) 

Profitalbilitals aldallalh sulaltul kemalmpulaln perulsalhalaln ulntulk 

memperoleh lalbal dengaln sulmber dalyal yalng tersedial. profitalbilitals 

merulpalkaln kemalmpulaln yalng dicalpali oleh perulsalhalaln dallalm saltul 

periode tertentul. Dalsalr penilalialn profitalbilitals aldallalh lalporaln keulalngaln 

yalng terdiri dalri lalporaln neralcal daln lalbal-rulgi perulsalhalaln. Berdalsalrkaln 

kedulal lalporaln keulalngaln tersebult alkaln ditentulkaln halsil alnallisis 

sejulmlalh ralsio daln selalnjultnyal ralsio ini digulnalkaln ulntulk menilali 

beberalpal alspek tertentul dalri operalsi perulsalhalaln (Lulalyyi et all., 2023). 

Profitalbilitals merulpalkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 

memperoleh lalbal altalul profit, yalng memiliki pengalrulh paldal kebijalkaln 

dividen. Profitalbilitals merulpalkaln falktor ultalmal balgi perulsalhalaln dallalm 

membalgikaln dividen kepaldal pemegalng salhalm sehinggal Jikal 



13 

 
 

perulsalhalaln memiliki tingkalt profitalbilitals yalng tinggi, malkal lalbal yalng 

didalpaltkaln julgal alkaln tinggi pullal daln paldal alkhirnyal lalbal yalng tersedial 

ulntulk dibalgikaln kepaldal palral pemegalng salhalm alkaln semalkin besalr. 

(Monikal et all., 2022). 

2.1.5 Struktur Modal 

Strulktulr modall merulpalkaln skallal bialyal alntalral hultalng dengaln 

modall sendiri. Tralde-off theory mengulngkalpkaln balhwal alpalbilal strulktulr 

modall di balwalh titik optimall malkal bertalmbalhnyal hultalng alkaln 

meningkaltkaln nilali perulsalhalaln. Seballiknyal, alpalbilal strulktulr modall di 

altals titik optimall malkal bertalmbalhnyal hultalng alkaln menulrulnkaln nilali 

perulsalhalaln (Ralmaldhalni & ALndaljalni, 2024). 

Stulktulr modall aldallalh perimbalngaln julmlalh ultalng jalngkal pendek 

yalng bersifalt perrmalnen, ultalng jalngkal palnjalng, salhalm preferen daln 

salhalm bialsal. Sementalral itul. Dengaln kaltal lalin strulktulr modall 

merulpalkaln balgialn dalri strulktulr keulalngaln (Tuldal & Dalmbe, 2023). 

Strulktulr modall aldallalh perimbalngaln altalul perbalndingaln proporsi 

alntalral modall sendiri dengaln modall alsing. Strulktulr modall dialrtikaln 

sebalgali galbulngaln dalri ultalng, ekulitals daln sulmber lalin yalng 

dimalnfalaltkaln sebalgali sulmber pendalnalaln dallalm kegialtaln bisnis. 

strulktulr modall merulpalkaln perbalndingaln alntalral ultalng, ekulitals daln 

sulmber lalin yalng digulnalkaln sebalgali sulmber pendalnalaln ulntulk 

melalkulkaln kegialtaln operalsionall. ULkulraln perulsalhalaln (Shalw & Dewi, 

2023). 
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Pengertialn Strulktulr Modall aldallalh komposisi sertal proposi 

pinjalmaln jalngkal palnjalng daln ekulitals (salhalm preferen sertal salhalm 

bialsal) yalng ditetalpkaln oleh sulaltul perulsalhalaln. Paldal kondisi ulsalhal yalng 

balguls, dengaln menggulnalkaln ultalng menjaldi modall ulsalhal dalpalt 

meningkaltkaln kecepaltaln kemaljulaln perulsalhalaln bilal perulsalhalaln bisal 

memalksimallkaln operalsionall ulsalhalnyal ulntulk menerimal retulrn sesulali 

dengaln yalng dibultulhkaln, sebalgali alkibaltnyal hall taldi pullal bisal membulalt 

palral penalnalm modall mendulgal jikal perulsalhalaln yalng mempulnyali ultalng 

yalng tinggi bisal memberikaln perulsalhalaln tersebult mempulnyali pelulalng 

ulsalhal yalng balguls ulntulk kedepalnnyal, yalng dallalm kesimpullalnnyal alkaln 

mempengalrulhi terhaldalp nilali perulsalhalaln. Perulsalhalaln yalng besalr alkaln 

memerlulkaln dalnal yalng sulnggulh tinggi bulalt mendulkulng 

operalsionallnyal, sertal sallalh saltul metode lalin pemenulhalnnyal iallalh 

menggulnalkaln modall alsing (ultalng) jikal modall individul tidalk alkaln 

memaldali (Walhyuldi, 2023). 

2.1.6 Ukuran Perusahaan  

ULkulraln perulsalhalaln aldallalh ulkulraln sulaltul perulsalhalaln yalng 

kaltegori besalr altalul kecilnyal perulsalhalaln berdalsalrkaln paldal totall alsset, 

totall penjulallaln sertal raltal-raltal tingkalt penjulallaln. ULkulraln perulsalhalaln 

dibedalkaln menjaldi tigal kaltegori yalitul, perulsalhalaln skallal besalr, 

perulsalhalaln skallal menalngalh daln perulsalhalaln sekallal kecil. Semalkin 

besalr ulkulraln altalul skallal perulsalhalaln malkal alkaln semalkin muldalh balgi 

perulsalhalaln dallalm mempalroleh sulmber dalnal internall altalul eksternall, 
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yalng dalpalt mempengalrulhi nilali perulsalhalaln. ULkulraln perulsalhalaln julgal 

dalpalt dilihalt dalri totall alsset yalng dimiliki perulsalhalaln yalng dalpalt 

digulnalkaln ulntulk kegialtaln perulsalhalaln (Pulspitalningrulm & Halnalh, 

2024).  

ULkulraln Perulsalhalaln aldallalh sulaltul skallal yalng menentulkaln besalr 

kecilnyal perulsalhalaln yalng dalpalt dilihalt dalri nilali ekulitals, nilali 

penjulallaln, julmlalh kalryalwaln daln nilali totall alktival yalng merulpalkaln 

valrialbel konteks yalng mengulkulr tulntultaln pelalyalnaln altalul produlk 

orgalnisalsi. ulkulraln perulsalhalaln terbalgi menjaldi 3 yalitul ulsalhal mikro, 

ulsalhal kecil daln ulsalhal menengalh. Perhitulngaln ulkulraln perulsalhalaln 

bialsalnyal dilalkulkaln dengaln mengululnalkaln rulmuls Logalritmal Naltulrall 

terhaldalp totall alset perulsalhalaln altalul julgal totall penjulallaln perulsalhalaln 

(Wijalyal, 2023). 

ULkulraln perulsalhalaln aldallalh pengelompokaln sulaltul perulsalhalaln 

kedallalm beberalpal kelompok, dialntalralnyal besalr, sedalng daln kecil. 

Skallal perulsalhalaln merulpalkaln ulkulraln yalng dipalkali ulntulk 

mencerminkaln besalr kecilnyal perulsalhalaln yalng didalsalrkaln kepaldal totall 

alset perulsalhalaln (Simbolon et all., 2024). 

ULkulraln perulsalhalaln aldallalh julmlalh alset yalng besalr menulnjulkkaln 

kemalmpulaln perulsalhalaln ulntulk menghalsilkaln keulntulngaln yalng besalr 

dengaln mengelolal alset yalng tersedial dengaln malksimall daln 

perencalnalaln yalng maltalng, sehinggal dalpalt memberikaln keulntulngaln 

yalng besalr balgi perulsalhalaln. ULkulraln perulsalhalaln merulpalkaln ulkulraln 
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altalul skallal besalrnyal alset yalng dimiliki oleh sulaltul perulsalhalaln. (I. Dewi 

& Wiralwalti, 2024). 

2.2 Telaah Peneliti Terdahulu 

Terdalpalt beberalpal penelitialn terdalhullul yalng berkalitaln daln 

dijaldikaln sebalgali dalsalr alculaln dalri malsing-malsing valrialbel yalitul 

profitalbilitals, strulktulr modall daln ulkulraln perulsalhalaln terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. ALdalpuln penelitialn-penelitialn terdalhullul mengenali topik 

yalng berkalitaln dengaln penelitialn ini julgal disaljikaln dallalm talbel berikult: 

Tabel 2. 1 

Penelitian Terdahulu 

No Peneliti 

daln Talhuln 

Juldull Valrialbel 

Penelitialn  

ALlalt 

ALnallisis  

Halsil Penelitialn 

1 Clalrindal et all., 

(2023) 

Pengalrulh 

profitalbilitals, 

strulktulr modall 

daln ulkulraln 

perulsalhalaln 

terhaldalp Nilali 

perulsalhalaln 

 

Valrialbel 

Independen: 

Profitalbilitals, 

strulktulr 

modall ulkulraln 

perulsalhalaln 

Valrialbel 

Dependen: 

Nilali 

perulsalhalaln 

Metode 

ALnallisis: 

Regresi 

linier 

bergalndal  

 

profitalbilitals, 

strulktulr modall 

tidalk memiliki 

pengalrulh 

signifikaln 

terhaldalp nilali 

perulsalhalaln, 

sedalngkaln 

ulkulraln 

perulsalhalaln 

berpengalrulh 

negaltif terhaldalp 

nilali perulsalhalaln 

2 Pultralnto et all., 

(2022) 

Pengalrulh 

Profitalbilitals, 

Valrialbel 

Independen: 

ALnallisis: 

Regresi 

Halsil penelitialn 

menulnjulkkaln 
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Strulktulr 

Modall, Daln 

ULkulraln 

Perulsalhalaln, 

terhaldalp Nilali 

Perulsalhalaln 

Profitalbilitals 

Strulktulr 

modall, daln 

ulkulraln 

perulsalhalaln 

Valrialbel 

Dependen: 

Nilali 

perulsalhalaln 

linier 

bergalndal 

balhwal 

profitalbilitals daln 

ulkulraln 

perulsalhalaln 

berpengalrulh 

terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. 

Sedalngkaln 

strulktulr modall, 

tidalk 

berpengalrulh 

terhaldalp nilali 

perulsalhalaln 

3 Kulsulmalningrulm 

et all., (2022) 

Pengalrulh 

profitalbilitals, 

strulktulr modall, 

daln ulkulraln 

perulsalhalaln 

terhaldalp 

pengulngkalpaln 

Nilali 

Perulsalhalaln 

Valrialbel 

Independen: 

Profitalbilitals 

strulktulr 

modall, ulkulraln 

perulsalhalaln 

Valrialbel 

Dependen: 

Nilali 

Perulsalhalaln 

Metode 

ALnallisis: 

regresi 

daltal 

palnel 

profitalbilitals daln 

strulktulr modall 

berpengalrulh 

positif daln 

signifikaln 

terhaldalp nilali 

perulsalhalaln.  

ULkulraln 

perulsalhalaln 

berpengalrulh 

negaltif 

signifikaln 

terhaldalp nilali 

perulsalhalaln. 

4 Yulnialstri et all., 

(2021) 

Pengalrulh 

profitalbilitals 

daln ulkulraln 

perulsalhalaln 

Valrialbel 

Independen: 

profitalbilitals 

Metode 

ALnallisis: 

Regresi 

Secalral palrsiall 

valrialble ulkulraln 

perulsalhalaln 
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terhaldalp Nilali 

perulsalhalaln 

 

ulkulraln 

perulsalhalaln 

Valrialbel 

Dependen: 

Nilali 

perulsalhalaln 

daltal 

palnel  

 

berpengalrulh 

positif terhaldalp 

Nilali perulsalhalaln 

daln profitalbilitals 

tidalk 

berpengalrulh 

terhaldalp Nilali 

perulsalhalaln 

5 (ALmrullloh & 

ALmallial, 2020) 

Pengalrulh 

Profitalbilitals, 

Strulktulr 

Modall, 

Likuliditals, 

ULkulraln 

Perulsalhalaln 

Daln Kebijalkaln 

Dividen 

Terhaldalp Nilali 

Perulsalhalaln 

Valrialbel 

Independen: 

profitalbilitals 

strulktulr 

modall, 

ulkulraln 

perulsalhalaln 

Valrialbel 

Dependen: 

Nilali 

perulsalhalaln 

ALnallisis: 

Regresi 

Linier 

Bergalndal 

Profitalbilitals 

berpengalrulh 

positif terhaldalp 

Nilali 

Perulsalhalaln, 

Strulktulr Modall 

berpengalrulh 

positif terhaldalp 

Nilali 

Perulsalhalaln, 

ULkulraln 

Perulsalhalaln tidalk 

berpengalrulh 

terhaldalp Nilali 

Perulsalhalaln 

6 (Ralhmalh & 

Fitri, 2020) 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Kebijakan 

Dividen, 

Struktur 

Modal, Dan 

UkuranLkurku 

Valrialbel 

Independen: 

profitalbilitals 

strulktulr 

modall, 

ulkulraln 

perulsalhalaln 

ALnallisis: 

Regresi 

Linier 

Bergalndal 

profitalbilitals, 

strulktulr modall, 

daln ulkulraln 

perulsalhalaln tidalk 

memiliki 

pengalrulh yalng 

signifikaln 
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Perusahaan 

Terhadap 

Nilai 

Valrialbel 

Dependen: 

Nilali 

perulsalhalaln 

terhaldalp nilali 

perulsalhalaln 
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2.3 Kerangka Penelitian 

Paldal penelitialn ini terdalpalt valrialbel independen (valrialbel bebals) daln 

valrialbel dependen (valrialbel terikalt). Dimalnal valrialbel independennyal aldallalh 

Profitalbilitals (X1), Strulktulr Modall (X2), daln ULkulraln Perulsalhalaln (X3), 

sedalngkaln valrialbel dependennyal aldallalh Nilali Perulsalhalaln (Y). ALlulr 

pemikiraln dallalm penjelalsaln penelitialn ini dalpalt digalmbalrkaln dallalm 

keralngkal pemikiraln berikult: 

Gambar 1.1 

Kerangka Pemikiran 
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Nilali  
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Profitalbilitals(X1)  

 

 

 

Strulktulr Modall (X2) 

ULkulraln 

Perulsalhalaln(X3) 
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2.4 Pengembangan Hipotesis 

2.4.1 Pengalrulh Profitalbilitals terhaldalp Nilali Perulsalhalaln  

ROA merupakan rasio yang menggambarkan efisiensinya perusahaan ketika 

mempergunakan asetnya dalam menghasilkan keuntungan. Dalam konteks 

signaling theory, ROA yang tinggi dapat menjadi sinyal positif bahwa menajemen 

mampu menggunakan aset perusahaan dengan efektif serta bisa menambah 

kepercayaan investor serta nilai dari perusahaan itu sendiri.  

Para investor dapat membaca dan menganalisa laporan keuangannya 

perusahaan serta menentukan apakah perusahaan terkait layak menerima sejumlah 

uang yang akan di investasikan. Teori sinyal positif menunjukan bahwa investor 

membaca bahwa perusahaan tersebut mengalami kenaikan laba atau keuntungan 

selama satu periode (Harmono et al., 2023). Return on assests yang tinggi dapat 

mewakili perusahaan untuk menarik minat investor dalam menginvestasikan 

sejumlah dana nya (Rizka, 2021).  

Ardian et al. (2021) menujukan bahwa profitabilitas ROA mempengaruhi 

nilai perusahaan secara positif, dimana ROA yang lebih tinggi menandakan nilai 

perusahaan lebih baik, sementara Khalifaturofi’ah & Setiawan (2024) menemukan 

ROA memberikan pengaruh positif terhadap Nilai perusahaan. Sesuai yang 

dijelaskan di atas, bisa dibentuk sebuah hipotesis: 

H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan 

2.4.2 Pengalrulh Strulktulr Modall terhaldalp Nilali Perulsalhalaln 

Strulktulr modall merulpalkaln komponen dalnal jalngkal palnjalng sulaltul perulsalhalaln 

yalng melipulti sisi kalnaln neralcal perulsalhalaln keculalli hultalng lalncalr. Dalam konteks 
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teori sinyal, tindalkaln yalng dilalkulkaln oleh perulsalhalaln sebalgali petulnjulk yalng 

diberikaln kepaldal investor yalng menjelalskaln tentalng calral palndalng malnaljemen 

terhaldalp prospek perulsalhalaln di malsal yalng alkaln daltalng. Calpitall Strulctulre (Strulktulr 

Modall) merulpalkaln komposisi modall perulsalhalaln yalng dilihalt dalri sulmbernyal, 

khulsulsnyal yalng menulnjulkkaln porsi dalri modall perulsalhalaln yalng beralsall dalri 

sulmber ultalng daln sekalliguls modall yalng beralsall dalri pemilik. Kepultulsaln pendalnalaln 

perulsalhalaln berkalitaln dengaln penentulaln sulmber-sulmber dalnal yalng digulnalkaln 

ulntulk membialyali ulsullaln-ulsullaln investalsi yalng telalh dipultulskaln sebelulmnyal (Dewi 

et all., 2023). 

Praldnyalni & Widhialstulti (2024) menyaltalkaln balhwal strulktulr modall 

berpengalrulh negaltif terhaldalp nilali perulsalhalaln. Hall ini beralrti Penalmbalhaln ultalng 

dalpalt menalmbalh besalrnyal risiko paldal alliraln pendalpaltaln perulsalhalaln dimalnal 

dipengalrulhi oleh falktor lulalr perulsalhalaln. Sedalngkaln ultalng dalpalt mengalkibaltkaln 

bebaln tetalp dengaln talnpal melihalt seberalpal besalrnyal pendalpaltaln perulsalhalaln. 

Dengaln demikialn, bertalmbalh besalrnyal ultalng, malkal semalkin tinggi kemulngkinaln 

kebalngkrultaln yalng berhulbulngaln dengaln ketidalk salnggulpaln perulsalhalaln ketikal 

membalyalr bialyal bulngal sertal pokoknyal. Dalri palpalraln di altals dalpalt di dulgal hipotesis 

sebalgali berikult: 

H2: Struktur Modal berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan 

2.4.3 Pengalrulh ULkulraln Perulsalhalaln terhaldalp Nilali Perulsalhalaln 

ULkulraln perulsalhalaln dijaldikaln alculaln stalkeholder (pemalngkul kepentingaln) 

sebelulm memultulskaln pihalk malnal yalng dalpalt dikontralk ulntulk melalkulkaln sulaltul jalsal 

yalng bisal memberikaln keulntulngaln balgi stalkeholder. ULkulraln perulsalhalaln 
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didefinisikaln sebalgali sulsulnaln daln julmlalh yalng dalpalt diprodulksi daln pelulalng yalng 

dipulnyali perulsalhalaln dallalm menentulkaln lalyalnaln alpal saljal yalng dalpalt diberikaln oleh 

perulsalhalaln terhaldalp klien secalral bersalmalaln. Semalkin besalr sulaltul perulsalhalaln 

semalkin besalr pengalrulhnyal terhaldalp palral pemalngkul kepentingaln, perulsalhalaln 

berulkulraln besalr cenderulng mengulnggulli perulsalhalaln kecil (Monikal et all., 2022). 

Pulspitalsalri & Indrialstulti (2024) menyaltalkaln balhwal ulkulraln perulsalhalaln 

berpengalrulh positif terhaldalp nilali perulsalhalaln, dimalnal semalkin besalr ulkulraln 

perulsalhalaln malkal aldal kecenderulngaln lebih balnyalk investor yalng menalrulh 

perhaltialn paldal perulsalhalaln tersebult, sehinggal alkaln meningkaltkaln nilali perulsalhalaln 

dimaltal investor, hall ini disebalbkaln kalrenal perulsalhalaln yalng besalr cenderulng 

memiliki kondisi yalng lebih stalbil. Dalri palpalraln di altals , dalpalt di dulgal hipotesis 

sebalgali berikult: 

H3: Ukuran Perusahaan berpengaruh positif terhadap Nilai 

Perusahaan  

  


