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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh penghindaran pajak dan 
kepemilikan institusional terhadap biaya utang pada perusahaan-perusahaan yang 
tergolong dalam sub-sektor makanan dan minuman dan terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia selama periode 2021-2023. Pendekatan kuantitatif digunanakan dalam 
penelitian ini dengan metode purposive sampling untuk memperoleh 29 perusahaan 
sebagai sampel. Variabel penghindaran pajak diukur melalui proksi Effective Tax 
Rate (ETR), sedangkan kepemilikan institusional dihitung bedasarkan proprosi 
saham yang dimiliki oleh institusi eksternal. Ananlisis dilakukan menggunakan 
regresi linier berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS versi 26. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa baik penghindaran pajak maupun kepemilikan 
institusional tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap biaya utang 
perusahaan. Temuan ini mengindikasikan bahwa kedua variabel independen 
tersebut belum menjadi determinan utama dalam penilaian risiko kreditur terhadap 
struktur pembiayaan perusahaan di sektor ini. 

Kata kunci : Penghindaran Pajak, Kepemilikan Institusional, Biaya Utang, Sub-
sektor makanan dan minuman 
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ABSTRACT 

This research aims to examine the effect of tax avoidanxe and institutional 
ownership on the cost of debt in companies operating within the food and beverage 
sub-sector and listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2021-2023 
period. A quantitative approach was employed, utilizing purposive sampling to 
obtain a sample of 29 companies. Tax Avoidance was measured using the Effective 
Tax Rate (ETR) as a proxy, while institutional ownership was calculated based on 
the proportion of shares held by external instituional investors. The analysis was 
conducted using multiple linear regression with the assistance of SPSS version 26. 
The findings reveal that neither tax avoidance nor institutional ownership has a 
signifcant influence on the cost of debt. These results suggest that the two 
independent variables have yet to emerge as primary determinants in creditors’risk 
assessments regarding corporate financing structures in this sector. 

Keywords : Tax Avoidance, Institutional Ownership, Cost of Debt, Food and 
Beverage sub-sector 
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