BAB IV
PENUTUP

4.1 Kesimpulan
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh ESG

Disclosure terhadap Harga Saham melalui ESG Risk Ratings sebagai variabel

intervening pada perusahaan yang terdaftar di indeks IDXESGL periode 2020-

2023, dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Environment, Social, and Governance Disclosure yang dikontrol oleh ukuran
perusahaan memberikan pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham
perusahaan yang terdaftar di indeks IDXESGL, yang berarti ada pengaruh tidak
searah antara ESG Disclosure dengan Harga Saham.

2. ESG Disclosure yang dikontrol oleh ukuran perusahaan tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap ESG Risk Ratings. Sehingga, perubahan pada
ESG Disclosure perusahaan yang terdaftar di indeks IDXESGL tidak
berpengaruh terhadap ESG Risk Ratings.

3. ESG Risk Ratings yang dikontrol oleh ukuran perusahaan memberikan
pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di
indeks IDXESGL, yang berarti ada pengaruh tidak searah antara ESG Risk
Ratings dengan Harga Saham.

4. ESG Risk Ratings tidak mampu memediasi hubungan antara ESG Disclosure

dengan Harga Saham yang dikontrol oleh ukuran perusahaan. Artinya,
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pengaruh ESG Disclosure terhadap harga saham tidak terjadi melalui ESG Risk
Ratings.

4.2 Saran
Berdasarkan temuan penelitian, penulis memberikan beberapa saran sebagai

berikut:

1. Bagi Perusahaan
Perusahaan yang terdaftar di indeks IDXESGL sebaiknya tidak hanya fokus
pada peningkatan pengungkapan ESG, tetapi juga memastikan bahwa
implementasi dari aspek-aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola dilakukan
secara efektif. Hal ini penting untuk meningkatkan persepsi pasar terhadap
kinerja perusahaan serta membantu menurunkan ESG Risk Ratings, yang
terbukti memengaruhi harga saham secara signifikan. Selain itu, perusahaan
perlu memprioritaskan strategi mitigasi risiko ESG sebagai langkah untuk
menjaga daya saing dan stabilitas harga saham.

2. Bagi Investor
Investor yang berinvestasi pada perusahaan di indeks IDXESGL sebaiknya
mempertimbangkan ESG Risk Ratings sebagai salah satu indikator penting
dalam proses pengambilan keputusan investasi, mengingat hasil penelitian
menunjukkan bahwa ESG Risk Ratings memiliki pengaruh signifikan terhadap
harga saham. Selain itu, investor tidak disarankan hanya mengandalkan tingkat
ESG Disclosure untuk menilai perusahaan, karena pengungkapan yang tinggi
belum tentu mencerminkan kinerja ESG yang efektif atau risiko yang lebih

rendah.
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3. Bagi Penelitian Selanjutnya
Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan sampel
dengan memasukkan perusahaan dari indeks ESG lain, baik di tingkat nasional
maupun global, untuk memahami apakah hubungan antara ESG Disclosure,
ESG Risk Ratings, dan Harga Saham bersifat universal atau hanya relevan
dalam konteks tertentu. Selain itu, penelitian dapat mempertimbangkan untuk
membedakan sektor perusahaan dalam analisisnya, karena setiap sektor
memiliki karakteristik dan tantangan ESG yang berbeda. Misalnya, sektor
energi cenderung lebih terpapar risiko lingkungan dibandingkan sektor
teknologi, sehingga dampak ESG Disclosure dan ESG Risk Ratings terhadap

harga saham mungkin bervariasi.



