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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh harga batubara acuan,
return on asset dan return on Equity terhadap return saham. Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan pertambangan sektor batubara yang terdaftar pada
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 sampai dengan 2022.

Metode sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive
sampling. Jumlah total sampe dalam penelitian ini adalah 76 sampel penelitian. Data-
data yang digunakan dalam penelitian ini didapatkan dari Bursa Efek Indonesia
(BEI). Data-data dalam penelitian ini dianalisis menggunakan uji regresi linear. Data-
data dalam penelitian ini juga dianalisis menggunakan uji asumsi klasik sebelum
data-data tersebut diuji menggunakan uji regresi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa harga batubara acuan berpengaruh
terhadap return saham. return on assets menunjukkan pengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham namun return on Equity tidak memiliki pengaruh terhadap
return saham.

Kata kunci: Kata kunci: Harga Batubara Acuan, Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), Return Saham



ABSTRACT

This research aims to analyze the effect of the coal reference price, return on
assets, and return on Equity on stock returns. The population in this study consists of
coal sector mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from
2019 to 2022. The sampling method used in this study is purposive sampling. The
total number of samples in this research is 58. The data used in this research were
obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX). The data in this study were
analyzed using linear regression tests. The data were also analyzed using classical

assumption tests before being tested with regression analysis.

The results of the study show that the coal reference price has an effect on
stock returns. Return on assets shows a positive and significant effect on stock

returns, while return on Equity does not have an effect on stock returns.

Keyword: Coal Reference Price, Return on Assets (ROA), Return on Equity
(ROE), Stock Returns
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