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ABSTRACT 

 

 The purpose of this research is to determine the impact of tax avoidance on 

firm value and to examine the mediating role of corporate social responsibility 

(CSR) in these effects. This study focuses on mining and materials firms listed on 

Indonesia Stock Exchange (BEI) from 2018 to 2022. Multiple regression with panel 

data is used as the data analysis strategy. 

 The data used in this study is derived from publicly available financial 

reports retrieved from the Bloomberg Laboratory. In this study, the independent 

variable is a firm value, which is represented by the Tobin's Q score. Meanwhile, 

the dependent variable, tax avoidance, is quantified using the Effective Tax Rate 

(ETR) score. Aside from that, CSR as a mediating variable is measured using 

Environmental, Social, and Governance (ESG) scores that are tailored to the 

context of the mining and basic materials industries. 

The study found that tax avoidance increases firm value. Furthermore, CSR 

has been shown to somewhat moderate the relationship between tax avoidance and 

firm value. These findings imply that companies benefit from tax avoidance 

techniques, and CSR can serve as a catalyst for higher corporate value creation in 

Indonesia’s mining and basic materials industries. The practical implication of this 

research includes that corporations should consider the impact of CSR when 

devising tax avoidance strategies. 

 

Keyword : Tax Avoidance, Corporate Social Responsibility, and Firm Value. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilakukan untuk mengidentifikasi pengaruh penghindaran 

pajak terhadap nilai perusahaan dan menginvestigasi peran mediasi Corporate 

Social Responsibility (CSR) dalam pengaruh tersebut. Studi ini fokus pada 

perusahaan tambang dan material dasar yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2018-2022. Metode analisis data yang digunakan adalah 

regresi berganda pada panel data. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini bersumber dari laporan keuangan 

publikasi perusahaan yang diperoleh dari laboratorium Bloomberg. Dalam studi ini, 

variabel independen yang digunakan adalah nilai perusahaan yang diproksikan 

dengan skor Tobins’Q. Sedangkan variabel dependen penghindaran pajak diukur 

berdasarkan skor Effective Tax Rate (ETR). Selain itu CSR sebagai variabel mediasi 

diukur dengan menggunakan skor Environmental, Social and Government (ESG) 

yang disesuaikan dengan konteks industri pertambangan dan material dasar. 

Hasil analisis menunjukkan bahwa penghindaran pajak berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Selain itu, CSR juga terbukti memediasi hubungan 

antara penghindaran pajak dan nilai perusahaan, meskipun tidak sepenuhnya. 

Penelitian ini memberikan kontribusi penting bagi literatur tentang penghindaran 

pajak, nilai perusahaan, dan CSR. Temuan ini mengindikasikan bahwa praktik 

penghindaran pajak menguntungkan perusahaan, dan CSR dapat berfungsi sebagai 

mekanisme untuk penciptaan nilai perusahaan yang lebih besar dalam konteks 

industri pertambangan dan material dasar di Indonesia. Implikasi praktis dari 

penelitian ini adalah pentingnya perusahaan untuk mempertimbangkan dampak 

CSR dalam merencanakan strategi penghindaran pajak mereka. 

 

Kata kunci : Penghindaran Pajak, Corporate Social Responsibility, dan Nilai 

Perusahaan. 
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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, sesungguhnya 

sesudah kesulitan itu ada kemudahan.” 

~  (Q.S Al-Insyirah: 5-6) 

 

 

“Persons with comparatively moderate powers will accomplish much, if they 

apply themselves wholly and indefatigably to one thing at a time.” 

 

~  Samuel Smiles 
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