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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menginvestigasi pengaruh praktik 

penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan dan menganalisa peran risiko pajak 

dalam memediasi hubungan antara penghindaran pajak dan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan sebagai variabel dependen diukur menggunakan Tobin’s Q. Variabel 

independen penelitian yaitu praktik penghindaran pajak diukur menggunakan nilai 

ETR. Risiko pajak sebagai variabel moderasi diukur berdasarkan standar deviasi 

ETR selama periode lima tahun. 

Data sekunder yang digunakan dalam studi ini diperoleh dari database 

laboratorium Bloomberg. Pemilihan sampel dilakukan melalui metode purposive 

sampling. Didapatkan sampel sebanyak 229 perusahaan nonkeuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2023. Penelitian ini berfokus pada satu titik 

waktu yaitu tahun 2023. Data dianalisis menggunakan metode Moderated 

Regression Analysis. 

Hasil penelitian empiris menemukan bahwa praktik penghindaran pajak 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan 

proksi nilai Tobin’s Q. Selain itu, temuan lain menunjukkan bahwa risiko pajak 

secara signifikan memoderasi hubungan antara penghindaran pajak dan nilai 

perusahaan.  

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, yaitu hanya menguji 

beberapa faktor yang memengaruhi nilai perusahaan yaitu praktik penghindaran 

pajak dan risiko pajak. Oleh karena itu, penelitian selanjutnya dapat menambahkan 

faktor-faktor lain yang memiliki pengaruh yang lebih kuat. Selain itu, penelitian ini 

hanya berfokus pada satu waktu saja, sehingga variasi data sampel terbatas. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to examine how tax avoidance affects firm value 

and to examine how tax risk influences the relationship between tax avoidance and 

firm value. Tobin's Q is used to measure the dependent variable, firm value. Tax 

avoidance is the independent variable in this study calculated using the ETR value. 

The ETR standard deviation is used to calculate tax risk as a moderating variable 

over a five-year period. 

Secondary data used in this study was obtained from the Bloomberg 

laboratory database. Sample selection was carried out through a purposive 

sampling method. A sample of 229 non-financial companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange was obtained in 2023. This research focuses on one point in time, 

which is 2023. The data was analyzed using the multiple linear regression analysis 

method.  

The results of empirical research found that tax avoidance practices have 

positive and significant effect on firm value as measured by the Tobin's Q value. In 

addition, other findings show that tax risk significantly moderate the relationship 

between tax avoidance and firm value.  

This research has several limitations, that it only tests several factors that 

influence company value, namely tax avoidance practices and tax risk. Therefore, 

further research can add other factors that have a stronger influence. In addition, 

this research only focuses on one time, so the variation in sample data is limited. 

 

Keywords: Tax Avoidance, Tax Risk, and Firm Value 
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