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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang 

Seiring berkembangnya zaman, harapan yang diberikan terhadap 

perusahaan semakin besar untuk dapat berkembang, tetapi dalam 

mengembangkan perusahaan terdapat hal-hal yang perlu diperhatikan, 

contohnya modal perusahaan. Perusahaan perlu mendapatkan modal yang 

besar untuk mengembangkan perusahaanya supaya menjadi lebih besar. Maka, 

perusahaan diwajibkan memiliki daya tarik yang berbeda dengan perusahaan 

lainnya supaya investor mau menanamkan modalnya.  

Pasar Modal dianggap dapat menggerakkan perekonomian negara 

dikarenakan industri-industri yang ada dapat diwakilkan oleh pasar modal itu 

sendiri. Pasar modal memiliki manfaat bagi investor dan perusahaan, manfaat 

bagi investor yaitu sebagai wadah untuk menentukan investasi yang akan 

dipilih dari banyaknya pilihan investasi yang ada di pasar modal, kemudian 

investasi yang telah ditanamkan tersebut dapat dijadikan manfaat bagi 

perusahaan karena mendapatkan modal dari investasi yang dilakukan oleh 

investor. Pasar modal menurut Darmadji dan Fakhruddin (2015) merupakan 

sarana pendanaan bagi perusahaan dan sebagai sarana bagi kegiatan 

berinvestasi.  
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Harga Saham merupakan harga dari saham suatu perusahaan yang 

ditetapkan saat berlangsungnya pasar saham berdasarkan dari penawaran dan 

permintaan pada suatu saham yang diinginkan oleh investor. Harga saham 

menurut Jogiyanto (2017) adalah harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa 

pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh 

permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal. 

Penelitian ini menggunakan indeks harga saham gabungan sebagai acuan 

karena indeks ini mampu menilai kondisi pasar modal secara keseluruhan 

pergerakan harga saham yang dilihat dari perspektif investor. 

Tabel 1. 1 

Indeks Harga Saham Gabungan 2018-2022 

IHSG 

Tahun 

2018 2019 2020 2021 2022 

6.048,08 6.324,17 5.190,00 6.185,50 7.006,25 

 

Pada tabel 1.1 dapat dilihat bahwa rata-rata indeks harga saham 

gabungan dari tahun 2018 sampai dengan 2022 cenderung mengalami 

peningkatan. Walaupun sempat turun di tahun 2020 menjadi 5.190. Namun 

pada tahun berikutnya, rata-rata IHSG mengalami peningkatan di tahun 2021 

menjadi 6.185 dan meningkat lagi di tahunn 2022 menjadi 7.006.  

Namun, di waktu yang sama, terdapat fenomena terkait yang dapat 

diilustrasikan melalui perusahaan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

(ICBP), PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF), dan PT Mayora Indah 
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(MYOR). Ketiga perusahaan tersebut merupakan perusahaan makanan dan 

minuman terbesar yang ada di Indonesia. Dibandingkan dengan IHSG pada 

tabel 1.1 sebelumnya, rata-rata harga saham keltiga pe lrulsahaan telrse lbult 

melngalami pelnulrulnan. ICBP di tahuln 2018 melmiliki rata-rata saham selbe lsar 

8.810 dan tulruln pada tahuln 2022 melnjadi 8.807, rata-rata saham IDNF di tahuln 

2018 se lnilai 6.739 dan tulruln pada tahuln 2022 me lnjadi 6.470, dan pada rata-

rata harga saham MYOR di tahuln 2018 selnilai 2.697 dan tulruln pada tahuln 2022 

melnjadi 1.959. Tulrulnnya rata-rata harga saham keltiga pe lrulsahaan telrse lbult 

telntul dise lbabkan olelh sulatul hal. Menurut CNBC Indone lsia (2022) Be lrbagai 

harga komoditas me lmbulat laba ulsaha perusahaan tulruln yang dise lbabkan ole lh 

ke lrulgian kulrs yang be llulm telre lalisasi yang timbull dari kelgiatan pelndanaan. 

Pe lnulrulnan laba ulsaha pelrse lroan yang dise lbabkan olelh ke lrulgian kulrs yang 

be llulm telre lalisasi dapat diartikan se lbagai sinyal bagi inve lstor me lnge lnai potelnsi 

risiko dalam kelgiatan pelndanaan pelrulsahaan. 

Se lktor makanan dan minulman ini dipilih karelna te lrcelrmin dalam treln 

yang signifikan te lrkait delngan data yang se ldang dibahas. Kondisi tre ln yang 

telrkait delngan makanan dan minulman melnjadi alasan pelnting dalam pe lmilihan 

se lktor ini, karelna treln telrse lbult melmiliki dampak yang kulat telrhadap data yang 

se ldang dianalisis. Ke lbultulhan konsulmeln telrhadap makanan dan minulman 

melnjadi celrminan dari pelrmintaan yang konstan, dan selktor ini melmiliki 

ke lcelnde lrulngan pe lrtulmbulhan yang me lnarik pelrhatian. Fakta bahwa julmlah 

pe lrulsahaan makanan dan minulman yang telrdaftar di Bulrsa E lfelk Indone lsia 

telruls be lrtambah julga me lnulnjulkkan potelnsi pe lrtulmbulhan yang signifikan di 
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se lktor ini. Indulstri makanan dan minulman melrulpakan salah satul faktor 

pe lndorong pe lre lkonomian di Indonelsia. Indulstri makanan dan minulman yang 

ada di Indone lsia, dari be lbe lrapa tahuln be llakangan me lngalami pelningkatan dari 

tahuln 2020 kel 2021 2,54% melnjadi Rp775,1 triliuln, laporan Produlk Domelstik 

Brulto (PDB) me lnge lnai indulstri makanan dan minulman nasional atas dasar 

harga be lrlakul (ADHB) dari Badan Pulsat Statistik (BPS). 

Total Asse lts Tulrnove lr biasanya digulnakan pe lrulsahaan ulntulk melngulkulr 

intelnsitas pelrulsahaan itul disaat melmpelrgulnakan aktivanya. Ulkulran yang dapat 

digulnakan dalam melngulkulr pe lnggulnaan aktiva yang paling akulrat adalah 

pe lnjulalan, dikarelnakan pelnjulalan sangat pe lnting bagi laba sulatul pe lrulsahaan. 

Total Asse lts Tulrn Ovelr te lrmasulk dalam rasio aktivitas yang te lrmasulk diantara 

julmlah aktiva yang dipe lrgulnakan de lngan julmlah pelnjulalan yang dipe lrole lh 

se lpanjang masa waktul telrtelntul. Rasio ini digulnakan ulntulk melnge ltahuli 

se lbe lrapa jaulh ulkulran aktiva tellah digulnakan dalam kelgiatan sulatul pe lrulsahaan 

ataul melmpe lrlihatkan selbe lrapa selring aktiva be lrpultar dalam waktul telrte lntul.  

Menurut Sawir (2009) apabila dalam melnganalisis rasio ini se llama belbe lrapa 

pe lriodel melnulnjulkan sulatul trelnd yang celnde lrulng me lningkat, melmbe lrikan 

gambaran bahwa selmakin elfisielnsi pe lnggulnaan aktiva se lhingga hasil ulsaha 

akan melningkat. 
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Tabel 1. 2 

TATO sub sektor makanan dan minuman tahun 2018-2022 

No. Emiten 

Total Assets Turn Over (%) 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 ICBP 1,12 1,09 0,45 0,48 0,56 

2 IDNF 0,76 0,80 0,50 0,55 0,61 

3 MYOR 1,37 1,31 1,24 1,40 1,38 

4 AISA 0,87 0,81 0,64 0,86 1,01 

5 ADES 0,91 1,01 0,70 0,72 0,78 

6 ROTI 0,63 0,71 0,72 0,78 0,95 

7 GOOD 1,91 1,67 1,17 1,30 1,43 

8 JPFA 1,48 1,46 1,42 1,57 1,50 

9 CPIN 1,95 1,99 1,36 1,45 1,42 

10 CAMP 0,95 0,97 0,88 0,88 1,05 

11 ULTJ 0,95 0,94 0,68 0,89 1,03 

Sulmbe lr: Bulrsa E lfe lk Indone lsia  

Be lrdasarkan data Total Asselts Tulrn Ove lr diatas melngalami flulktulasi, 

de lngan rata-rata telrtinggi pada tahuln se lbe lsar 2018 se lbelsar 1,21% ke lmuldian 

naik di tahuln 2019 melnjadi 1,17%, kelmuldian tulruln lagi di tahuln 2020 melnjadi 

0,96%, lalul tulruln lagi di tahuln 2021 melnjadi 0,94%, dan naik di tahuln 2022 

melnjadi 1,01%.  

Sulkul bulnga adalah sulatul indikator dalam me lnelntulkan belrinve lstasi dari 

se lorang inve lstor. Sulkul bulnga me lrulpakan nilai, harga, dan ke lulntulngan yang 
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ditelrima inve lstor dari pelnggulnaan dana inve lstasi yang merupakan pelrhitulngan 

nilai elkonomis dalam pelriode l telrtelntul. Bagi inve lstor, melningkatnya sulkul 

bulnga de lposito akan dapat melnaikkan sulatul tingkat kelulntulngan yang dipe lrolelh 

apabila dana yang dimiliki olelh melre lka diinve lstasikan kel bentulk simpanan 

de lposito. Namuln jika bagi pe lrulsahaan, ke lnaikan tingkat sulkul bulnga yang 

melningkat melmpulnyai dampak nelgatif, se lbab dapat melnaikkan sulatul biaya 

modal yang haruls dibe lbankan, delngan adanya situlasi telrse lbult dapat melmbulat 

pe lrulsahaan sullit melmpe lrolelh sulatul tambahan modal dana delngan biaya yang 

re lndah yang dulbultulhkan ulntulk digulnakan dalam kelgiatan produlksinya de lngan 

harapan dapat meningkatkan tingkat produlktivitasnya.  

Maka saat tingkat produlktivitas pelrulsahaan melnulruln, hal telrse lbult akan 

melmbulat laba pelrulsahaan belrkulrang dan julga dapat melngulrangi daya tarik 

inve lstor ulntulk melnginve lstasikan dana nya kel pe lrulsahaan telrse lbult. I Wayan 

Joni Arta, I Ke ltult Wijaya Ke lsulma (2014). Ole lh karelna itul, Bank Indone lsia 

pe lrlul me lne lntulkan tingkat sulkul bulnga se lbagai dasar bagi bank ulmulm ataulpuln 

swasta agar te ltap likulid dan melmpe lrolelh laba. Pasar kelulangan dan pasar modal 

akan telrpelngarulh de lngan adanya pe lrulbahan tingkat sulkul bulnga. Jika tingkat 

sulkul bulnga naik, maka belban bulnga pe lrulsahaan akan melngalami kelnaikan. 

Ke lnaikan telrse lbult julga dapat melngulrangi profitabilitas dan belrpelngarulh 

telrhadap harga saham pelrulsahaan yang be lrsangkultan. 
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Tabel 1. 3  

Perkembangan variabel tingkat suku bunga di Indonesia Tahun 2018-2022 

Suku Bunga (%) 

2018 2019 2020 2021 2022 

5,06 5,63 4,25 3,52 4,00 

     Sulmbe lr: www.bi.go.id 

Be lrdasarkan tabell diatas, tingkat sulkul bulnga di Indone lsia di tahuln 2018-

2022 me lngalami flulktulasi. Nilai telrtinggi ada di tahuln 2019 se lbe lsar 5,63%, 

ke lmuldian melnulruln di tahuln 2022 melnjadi 4,25% lalul tulruln ke lmbali di tahuln 

2021 melnjadi 3,52%, dan naik di tahuln 2022 melnjadi 4,00%.  

Inflasi me lrulpakan kelcelnde lrulngan dari harga-harga ulntulk naik se lcara 

ulmulm dan telruls me lnelruls (Boe ldiono, 2001). Nilai mata ulang tidak pelrnah ada 

yang stabil di dalam pelrelkonomian dulnia, se lmelntara harga-harga barang dan 

jasa celnde lrulng me lngalami pelningkatan. Ke ladaan ini akan melngakibatkan daya 

be lli mata ulang te lrse lbult me lnjadi tulruln yang me lngakibatkan telrjadinya inflasi. 

Se lmakin melningginya angka inflasi maka akan me lngakibatkan pelrelkonomian 

melmbulrulk, se lhingga hal ini akan belrdampak tulrulnnya ke lulntulngan sulatul 

pe lrulsahaan, yang me lngakibatkan pelrge lrakan harga saham (elfelk e lkulitas) 

melnjadi kulrang kompe ltitif. Inflasi melrulpakan sulatul kondisi yang 

melnggambarkan harga sulatul barang melngalami kelnaikan selcara telruls 

melne lruls. Inflasi yang tidak stabil melmpelngarulhi ke ltidakpastian invelstor dalam 

melngambil ke lpultulsan.  
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Tabel 1. 4 

Perkembangan variabel inflasi di Indonesia tahun 2018-2022 

Inflasi (%) 

2018 2019 2020 2021 2022 

3,13% 2,72% 1,68% 1,87% 5,51% 

  Sulmbe lr: www.bi.go.id 

Be lrdasarkan data diatas, tingkat sulkul bulnga di Indone lsia di tahuln 2018-

2022 me lngalami flulktulasi. Nilai telrtinggi ada di tahuln 2022 se lbe lsar 5,51%, 

pada tahuln 2018 tingkat inflasi se lbe lsar 3,13%, ke lmuldian tulruln di 2019 me lnjadi 

2,72%, ditahuln be lrikultnya yaitul 2020 tulruln me lnjadi 1,68%, kelmuldian naik di 

tahuln 2021 me lnjadi 1,87%, kelmuldian naik lagi di tahuln 2022 melnjadi 5,51%. 

Nilai tulkar adalah adalah pelrbandingan nilai mata ulang rulpiah telrhadap 

mata ulang asing. Pe lrulbahan nilai tulkar rulpiah telrhadap dollar Amerika Serikat 

melnjadi analisis bagi para inve lstor dari lular ne lge lri ulntulk me llihat kondisi 

pe lrelkonomian sulatul ne lgara. Nilai tulkar ataul elxchangel rate l melrulpakan harga 

mata ulang sulatul ne lgara telrhadap mata ulang ne lgara lain. Nilai tulkar rulpiah 

melrulpakan sulatul prose ldulr yang me lne lntulkan tingkat nilai sulatul mata ulang 

ke ltika ditulkarkan delngan mata ulang ne lgara lain melnulrult Ne lldi (2021).  

 Ke lnaikan harga mata uang asing dise lbult de lngan de lpre lsiasi mata ulang dalam 

ne lge lri yang artinya nilai mata ulang asing akan melnjadi lelbih mahal 

dibandingkan nilai rulpiah se lhingga me lnye lbabkan nilai mata ulang dalam nelge lri 

melnulruln. Ke ltika harga mata ulang asing tulruln belrarti aprelsiasi nilai mata ulang 

dalam nelge lri melningkat. Pe lrulbahan nilai tulkar dise lbabkan olelh adanya 
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pe lnawaran di pasar valulta asing. Adanya flulktulasi nilai tulkar rulpiah akan 

melmpe lngarulhi tingkat ke lpelrcayaan inve lstor asing dalam melnanamkan 

modalnya.  

Tabel 1. 5 

Perkembangan variabel nilai tukar di Indonesia tahun 2018-2022 

Nilai Tukar (Rp) 

2018 2019 2020 2021 2022 

15.737 14.340 14.128 14.102 14.339 

       Sulmbe lr: www.bi.go.id 

Be lrdasarkan data nilai tulkar di Indone lsia telrhadap Dollar Amelrika 

Se lrikat tahuln 2018-2022, tingkat nilai tulkar di Indone lsia di tahuln 2018-2021 

melngalami Pe lnulrulnan. Nilai telrtinggi ada di tahuln 2018 se lbe lsar Rp15.737, 

Ke lmuldian tulruln melnjadi Rp14.340 di tahuln 2019, Se llanjultnya tulruln ke lmbali 

ke l Rp14.128 di tahuln 2020, kelmuldian di tahuln 2021 tulruln melnjadi Rp14.102, 

dan naik seldikit di tahuln 2022 melnjadi Rp14.339. 

Be lrdasarkan Pelne llitian Albelrtha W. Hultape la, Ivonne l S. Saelrang dan Joy 

E l. Tullulng (2017) me lnulnjulkkan bahwa hasil pelnellitian melnulnjulkkan selcara 

parsial total asselt tulrnove lr yang be lrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham. 

Pada pelne llitian yang dilakulkan olelh Siti Nulr’aidawati (2018) melnulnjulkkan 

bahwa hasil pelnellitian tidak telrdapat pelngarulh Total Asse lt Tulrnove lr te lrhadap 

Harga Saham. 

Berdasarkan penelitian Ima Andriyani (2016) menunjukkan hubungan 

negatif yang signifikan antara suku bunga di Indonesia, dan signifikan di 
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Indonesia. Made Satria Wiradharma (2016), hasil penelitiannya menunjukkan 

bahwa variabel tingkat suku bunga mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

Be lrdasarkan pe lnellitian Siska Tri Amanda (2020) melnulnjulkkan 

hulbulngan ne lgatif tidak signifikan telrhadap harga saham pelrulsahaan 

transportasi yang te lrdaftar di BElI. Se ldangkan pada pelnellitian Velny Mayasari 

(2019) me lnulnjulkan hulbulngan positif inflasi pada harga saham pe lrulsahaan 

se lktor Manulfaktulr yang go pulblic di Bulrsa Elfe lk Indone lsia. 

Berdasarkan pelne llitian Velny Mayasari (2019) melnulnjulkan hulbulngan 

positif nilai tulkar pada harga saham pelrulsahaan selktor Manulfaktulr yang go 

pulblic di Bulrsa Elfe lk Indone lsia. Seldangkan pada pelnellitian Amir Hamzah 

(2017) melnulnjulkan hulbulngan ne lgatif nilai tulkar telrhadap harga saham 

Pe lrulsahaan Manulfaktulr Sulb Se lktor Food and Belvelrarge l yang Go Pulblic Di 

Bulrsa E lfe lk Indone lsia. 

Be lrdasarkan latar bellakang dan relse larch gap diatas, maka pelnullis 

telrtarik mellakulkan pelne llitian delngan juldull “Pengaruh Total Assets Turnover, 

Tingkat Suku Bunga, Inflasi, dan Nilai Tukar Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2018-2022”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Be lrdasarkan latar bellakang yang diulraikan diatas, pokok pelrmasalahan dalam 

pe lrmasalahan ini adalah:  
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1. Apakah total asset turnover belrpelngarulh pada harga saham 

pe lrulsahaan makanan dan minulman di Indone lsia tahuln 2018-2022? 

2. Apakah tingkat sulkul bulnga be lrpe lngarulh pada harga saham 

pe lrulsahaan makanan dan minulman di Indone lsia tahuln 2018-2022? 

3. Apakah tingkat inflasi belrpe lngarulh pada harga saham pelrulsahaan 

makanan dan minulman di Indonelsia tahuln 2018-2022? 

4. Apakah tingkat nilai tukar belrpe lngarulh pada harga saham pelrulsahaan 

makanan dan minulman di Indonelsia tahuln 2018-2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Be lrdasarkan rulmulsan masalah di atas, maka tuljulan dari pelnellitian ini adalah: 

1. Ulntulk me lnge ltahuli pelngarulh total asse lts tulrnove lr te lrhadap harga 

saham pada pelrulsahaan makanan dan minulman di Indone lsia tahuln 

2018-2022. 

2. Ulntulk melnge ltahuli pelngarulh tingkat sulkul bulnga telrhadap harga saham 

pada pelrulsahaan makanan dan minulman di Indone lsia tahuln 2018-

2022. 

3. Ulntulk melnge ltahuli pelngarulh tingkat inflasi telrhadap harga saham 

pada pelrulsahaan makanan dan minulman di Indone lsia tahuln 2018-

2022. 

4. Ulntulk me lnge ltahuli pelngarulh tingkat nilai tulkar telrhadap harga saham 

pada pelrulsahaan makanan dan minulman di Indone lsia tahuln 2018-

2022. 
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1.4  Sistematika Penulisan 

Siste lmatika pelnullisan dibulat ulntulk melmpe lrmuldah pelnullis dan pelmbaca dalam 

melmahami isi pelne llitian ini. Adapuln sistelmatika pelnullisan ini adalah selbagai 

be lrikult: 

BAB I : PENDAHULUAN  

Bab ini me lnjellaskan melnge lnai latar bellakang pe lne llitian, rulmulsan 

masalah, tuljulan pelne llitian, dan sistelmatika pelnullisan.  

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA  

Bab ini melmbahas telmulan pelnellitian selbe llulmnya yang be lrkaitan 

de lngan pe lne llitian yang akan dilakulkan. Ini julga me lnjellaskan 

landasan telori & pelne llitian telrdahullul yang digulnakan se lbagai dasar 

ulntulk analisis pelne llitian. Bab ini julga melncakulp kelrangka 

pe lmikiran dan pelrulmulsan hipotelsis.  

BAB III : METODE PENELITIAN  

Bab ini me lmbahas meltodologi pe lne llitian yang digulnakan. Ini 

telrmasulk pelnje llasan variablel pelne llitian dan delfinisi opelrasional 

variabe ll Popullasi dan sampell, jelnis dan sulmbelr data, dan Telknik 

pe lngulmpullan se lrta meltodel yang digulnakan dalam analisis data.  

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab ini me lmbahas delskripsi objelk pe lne llitian, intelrpre ltasi, dan 

argulme lnt pelne llitian.  
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BAB V : PENUTUP  

Bab ini me lmbahas melnge lnai ke lsimpullan hasil pelne llitian, 

ke ltelrbatasan dan relkomelndasi ulntulk pelne llitian sellanjultnya. 

  


