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ANALISIS KINERJA PASAR PERUSAHAAN SEBELUM DAN
SESUDAH PENGUMUMAN KEBIJAKAN PEMBATASAN
SOSIAL BERSKALA BESAR

ABSTRAK

Kemunculan kasus Covid di Indonesia membuat pemerintah mengumumkan
kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar yang mana pada kondisi ini membuat
aktivitas ekonomi ikut tedampak termasuk saham perdagangan eceran peristiwa
pengumuman PSBB yakni tanggal 31 Maret 2020 tentunya berpengaruh pada
perusahaan penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan
kinerja pasar melalui indikator return saham dan price earning ratio perusahaan
perdagangan eceran sebelum dan sesudah pengumuman kebijakan pembatasan
sosial berskala besar.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor perdagangan
eceran di Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian ini sampel yang digunakan adalah
17 perusahaan sektor perdagangan eceran di BEI. Periode pengamatan yang
digunakan dalam penelitian ini adalah periode 20 hari sekitar tanggal peristiwa,
yaitu 10 hari sebelum peristiwa dan 10 hari sesudah peristiwa. Analisis data
menggunakan uji-t non parametrik Wilcoxon Signed Rank Test dikarenakan data
yang digunakan tidak normal.

Berdasarkan hasil analisis data maka kesimpulan dari penelitian ini adalah Hari ke
1 hingga ke 3 tidak ada perbedaan yang signifikan pada return saham investor
cenderung melakukan strategi wait and see, hari 4 dan 5 terdapat perbedaan yang
signifikan return saham karena terdapat sinyal rencana aksi buyback dari
perusahaan. Pada hari ke 6 terdapat trading halt (pembekuan sementara) dimana ini
membuat investor tidak merespon. Pada hari ke 7 dan 9 terdapat perbedaan yang
signifikan ini dikarenakan sudah memasuki tanggal pengumumannya PSBB yakni
9 April 2020, jadi investor antisipasif. Pada hari ke 8 dan hari ke 10 tidak terdapat
perbedaan yang signifikan diperkirakan investor mulai bersikap hybrid dimana
dalam mengambil keputusan sembari menunggu laporan keuangan kuartal 1 terbaru
sebagai bahan pertimbangan. Terdapat perubahan yang signifikan rata-rata return
saham selama 10 hari sebelum dan sesudah pengumuman PSBB. Tidak terdapat
perubahan yang signifikan price earning ratio baik dari hari 1 hingga hari ke 10
sebelum dan sesudah pengumuman PSBB.

Disarankan agar investor dan calon investor untuk lebih teliti dan cermat dalam
merespon peristiwa kesehatan seperti PSBB yang memiliki pengaruh terhadap
return saham. Pentingnya memperhatikan peristiwa karna suatu informasi yang
beredar bisa jadi berbanding sebaliknya dari ekspektasi para investor dikarenakan
ada perbedaan reaksi terhadap informasi di masing-masing individu.

Kata kunci : Return Saham, Price Earning Ratio, PSBB, Event Study



ANALYSIS OF COMPANY MARKET PERFORMANCE
BEFORE AND AFTER ANNOUNCEMENT OF LARGE-SCALE
SOCIAL RESTRICTION POLICIES

ABSTRACT

The emergence of the Covid case in Indonesia made the government announce a
Large-Scale Social Restrictions policy which in this condition affected economic
activity, including retail trading stocks. The PSBB announcement event, namely
March 31, 2020, certainly had an effect on companies. This research aims to find
out whether there are differences in market performance through indicators of stock
returns and price earning ratios of retail trading companies before and after the
announcement of the social termination policy in large circumstances. The
population in this study were all retail trading sub-sector companies on the
Indonesia Stock Exchange. In this study, the samples used were 17 companies in
the retail trade sector on the IDX. The observation period used in this study is the
20 day period around the event date, ie 10 days before the event and 10 days after
the event. Data analysis used the non-parametric Wilcoxon Signed Rank Test
because the data used was not normal.

Based on the results of data analysis, the conclusion of this study is that on Days 1
to 3 there is no significant difference in stock returns investors tend to adopt a wait
and see strategy, days 4 and 5 there are significant differences in stock returns
because there is a signal of a buyback action plan from company . On day 6 there
was a trading halt (temporary freeze) which made investors not respond. On days 7
and 9 there is a significant difference because it has entered the PSBB
announcement date, namely April 9 2020, so investors are anticipating. On the 8th
and 10th day there is no significant difference, it is estimated that investors will
start assessing hybrids where in making decisions while waiting for the latest 1st
quarter financial reports for consideration of changes. There is an average
significant stock return for 10 days before and after the announcement of the PSBB.
There was no significant change in the price earning ratio from day 1 to day 10
before and after the announcement of the PSBB.

It is recommended that investors and potential investors be more thorough and
careful in responding to health events such as PSBB which have an influence on
stock returns. It is important to pay attention to events because information
circulating can be inversely proportional to investors' expectations due to
differences in reactions to information for each individual.

Keywords: Stock Return, Price Earning Ratio, PSBB, Event Study
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