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ABSTRAK 

 

       Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan ESG dan audit 
report lag terhadap market reaction. Penelitian ini memiliki variabel dependen 
yakni market reaction dengan variabel independen diantaranya ESG disclosure dan 
audit report lag.   

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang berasal dari laporan 
keuangan seluruh perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) pada tahun 2019-2021. Pengambilan sampel penelitian dilakukan dengan 
metode purposive sampling. Total 66 perusahaan diuji dengan rincian 198 sampel 
sepanjang tiga tahun rentang penelitian. Metode analisis yang digunakan yaitu 
metode analisis regresi berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa social disclosure mempengaruhi 
secara negatif, sedangkan environmental disclosure mempengaruhi secara positif 
pada market reaction sedangkan audit report lag, dan governance disclosure 
ditemukan tidak berpengaruh.  
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