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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan dan transparansi sebagai variabel moderasi yang menguji 

hubungan keduanya. Variabel yang diuji dalam penelitian ini adalah penghindaran 

pajak dengan proksi pengujian menggunakan CETR, nilai perusahaan diukur 

menggunakan Tobin'sQ, transparansi perusahaan diukur menggunakan item indeks 

pengungkapan sukarela, leverage dan biaya agensi yang berperan sebagai variabel 

kontrol diukur menggunakan DER (Debt to Equity Ratio) dan OETS (Ratio Period 

Expenses to Sales). 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor manufaktur yang 

terdaftar di BEI selama tahun 2017-2019. Metode pengambilan sampel dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling, didapatkan sebanyak 50 perusahaan yang 

memenuhi kriteria sebagai sampel. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

merupakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang diperoleh dari 

BEI. Penelitian ini menggunakan teknik analisis Regresi Linear Berganda dan 

MRA (Moderated Regression Analysis) menggunakan software IBM SPSS 26. 

Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel independen yaitu penghindaran 

pajak memiliki pengaruh negatif terhadap variabel dependennya yaitu nilai 

perusahaan. Serta transparansi tidak mampu memoderasi hubungan antara 

penghindaran pajak dengan nilai perusahaan secara tidak signifikan. 

 

Kata Kunci : Pajak, Tax avoidance, Nilai Perusahaan, Transparansi 

Informasi,   Leverage, Biaya Agensi. 
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ABSTRACK 

This research aims to examine the effect of tax avoidance on company value 

and transparency as a moderating variable that tests the relationship between the 

two. The variables tested in this research are tax avoidance with a proxy test using 

CETR, company value is measured using Tobin'sQ, company transparency is 

measured using voluntary disclosure index items, leverage and agency costs which 

act as control variables are measured using DER (Debt to Equity Ratio) and OETS 

(Ratio Period Expenses to Sales). 

The population in this research is all manufacturing sector companies listed 

on the IDX during 2017-2019. The sampling method in this study was purposive 

sampling, obtained as many as 50 companies that met the criteria as a sample. The 

data used in this research is secondary data in the form of company financial 

reports obtained from the IDX. This research uses Multiple Linear Regression 

analysis techniques and MRA (Moderated Regression Analysis) using IBM SPSS 

26 software. 

The results of the analysis show that the independent variable, namely tax 

avoidance, has a negative effect on the dependent variable, namely firm value. And 

transparency is not able to moderate the relationship between tax avoidance and 

company value in an insignificant way. 

Keywords  : Tax, Tax avoidance, Firm Value, Information 

Transparency, Leverage, Agency Cost. 
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