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BAB IV 

PENUTUP 

4.1 Kesimpulan 

Sub bab ini akan menyajikan kesimpulan dari penelitian yang telah 

dilakukan mengenai pengaruh return on equity, debt to equity ratio, return on 

asset, dan dividend payout ratio terhadap harga saham pada emiten IDX High 

Dividend 20 periode 2019-2021, yaitu: 

1. ROE secara parsial memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap 

harga saham. Sehingga, perubahan pada ROE emiten IDX High 

Dividend 20 tidak akan merubah harga saham. 

2. DER secara parsial memiliki pengaruh positif signifikan terhadap 

harga saham. Peningkatan pada DER emiten IDX High Dividend 20 

dapat meningkatkan harga saham, begitu pula sebaliknya. 

3. ROA secara parsial memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap 

harga saham. Sehingga, peningkatan yang terjadi pada ROA emiten 

IDX High Dividend 20 dapat menurunkan harga saham, begitu pula 

sebaliknya. 

4. DPR secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Sehingga, perubahan pada DPR emiten IDX High Dividend 20 tidak 

akan merubah harga saham. 

5. Secara simultan, ROE, DER, ROA, dan DPR tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. ROA menjadi variabel yang paling 
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berpengaruh terhadap harga saham perusahaan terindeks IDXHIDIV20 

tahun 2019-2021. 

4.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan di atas, maka peneliti memberikan beberapa 

saran yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi Emiten 

Perusahaan dapat mengelola utangnya dengan lebih efektif dan efisien 

sehingga dapat mengurangi risiko finansial yang dapat menurunkan 

harga saham. Penggunaan utang dapat mengurangi biaya pajak karena 

beban bunga yang mengurangi laba sehingga perusahaan dapat 

mengurangi biaya pajaknya. Akan tetapi, jika utang tidak dikelola 

dengan baik, maka dapat menimbulkan beban bunga yang besar dan 

risiko kepailitan. Perusahaan juga perlu meningkatkan penjualan dan 

melakukan kegiatan operasional dengan lebih efektif dan efisien 

sehingga rasio profitabilitas bisa meningkat karena meningkatnya laba. 

Peningkatan laba membuat investor semakin yakin untuk menanamkan 

modalnya. Selain itu, walaupun dividen dapat menjadi sinyal positif 

bagi investor dalam berinvestasi, apabila perusahaan lebih 

membutuhkan dana untuk operasionalnya maka lebih baik bagi 

perusahaan untuk mendahulukan kepentingan operasionalnya. 

2. Bagi Investor 

Dalam menentukan emiten dalam berinvestasi, sebaiknya investor 

melihat komposisi utang dan jumlah laba yang diterima perusahaan. 
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ROA dan ROE yang tinggi belum tentu menjadi sinyal positif bagi 

harga saham karena hal tersebut dapat juga dipicu oleh penurunan 

ekuitas dan penurunan aset, begitu pula dengan peningkatan struktur 

utang yang juga belum tentu menjadi sinyal negatif bagi harga saham. 

Apabila perusahaan memiliki komposisi utang yang besar yang diiringi 

dengan peningkatan laba, artinya perusahaan sedang berkembang dan 

dapat mengelola utangnya dengan baik. Perusahaan yang membagikan 

dividen jauh lebih besar daripada labanya juga bukan menjadi sinyal 

yang positif bagi investor sehingga perlu diperhatikan lagi struktur 

modal perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya yang tertarik untuk meneliti terkait kinerja 

keuangan, kebijakan dividen, dan harga saham, maka terdapat 

beberapa saran yang penulis berikan, yaitu: 

 Peneliti sebaiknya memperluas sampel penelitian yang pada 

penelitian ini menggunakan perusahaan terindeks IDX High 

Dividend 20 periode 2019-2021 untuk meningkatkan akurasi 

penelitian. 

 Peneliti sebaiknya menggunakan variabel lain yang masih 

jarang diteliti, mengingat masih banyak faktor lain yang 

membentuk harga saham. 
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