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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Earning Per Share (EPS), Debt
to Equity Ratio (DER), dan Return On Assets (ROA) terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Plastik dan Kemasan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2019-2022 baik secara parsial maupun simultan.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Populasi dalam penelitian
ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan. Pemilihan
sampel menggunakan teknik purposive sampling dan diperolen 40 sampel
penelitian. Data pada penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan keuangan
yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Analisis data yang digunakan
adalah dengan analisis deskriptif yang dilanjutkan dengan uji normalitas, uji
multikolinearitas, uji autokorelasi, dan uji heterokedastisitas. Metode statistik
yang digunakan untuk menganalisis data menggunakan analisis regresi linear
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial terdapat pengaruh
negatif dan signifikan antara DER (X2) dan ROA (X3) terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019 — 2022 Secara parsial EPS (X1) tidak
memiliki pengaruh terhadap harga saham saham pada perusahaan manufaktur sub
sekotr plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2019 — 2022. Secara simultan hasil penelitian yang dilakukan bahwa Earning Per
Share (EPS), Debt To Equity Ratio (DER) dan Return On Assets (ROA) secara
bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur
sub sekotr plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2019 — 2022.

Kata Kunci: Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, Return On Assets, Harga
Saham



ABSTRACT

This study aims to investigate Earning Per Share (EPS), Debt to Equity
Ratio (DER), and Return On Assets (ROA) on Share Prices in Plastic and
Packaging Sub-Sector Manufacturing Companies listed on the Indonesia Stock
Exchange for the 2019-2022 period, both partially and simultaneously.

This research is a quantitative research. The population in this study is a
plastic and packaging sub-sector manufacturing company. The sample selection
used a purposive sampling technique and 40 research samples were obtained. The
data in this study are secondary data in the form of financial reports obtained
from the Indonesia Stock Exchange (IDX). Data analysis used was descriptive
analysis followed by normality test, multicollinearity test, autocorrelation test,
and heteroscedasticity test. The statistical method used to analyze the data uses
multiple linear regression analysis.

The results of the study show that partially there is a negative and
significant effect between DER (X2) and ROA (X3) on stock prices in plastic and
packaging sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) in 2019 — 2022. Partially EPS (X1) has no effect on share prices
in plastic and packaging sub-sector manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2019 - 2022. Simultaneously the results of the
research conducted show that Earning Per Share (EPS), Debt To Equity Ratio
(DER) and Return On Assets (ROA) jointly affect stock prices in plastic and
packaging sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) in 2019 — 2022.

Keywords: Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio, Return On Assets, Stock
Prices.

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT. atas segala rahmat,
hidayah, dan karunia-Nya yang melimpah, sehingga penulis dapat menyelesaikan
skripsi ini dengan lancar. Skripsi dengan judul “Pengaruh Earning Per Share, Debt
to Equity Ratio, dan Return On Assets Terhadap Harga Saham (Studi Pada
Perusahaan Sub Sektor Plastik dan Kemasan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2019-2022)" ini ditujukan sebagai salah satu syarat untuk
memperoleh gelar Sarjana Terapan (D4) pada Programm Studi Akuntansi
Perpajakan, Fakultas Sekolah Vokasi, Universitas Diponegoro. Penelitian ini
merupakan upaya penulis untuk mengkaji pengaruh faktor internal terhadap harga
saham.

Penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada pihak-
pihak yang telah memberikan dukungan, bimbingan, dan kontribusi dalam
penyelesaian skripsi ini. Oleh karena itu, pada kesempatan ini, penulis ingin
menyampaikan penghargaan dan ucapan terima kasih kepada:

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Budiyono. Selaku Dekan Sekolah Vokasi beserta para
pembantu Dekan dan Staffnya yang telah memberikan izin dan kesempatan
kepada penulis untuk menyelesaikan studi di Universitas Diponegoro.

2. Bapak Drs. Dul Mu’id, M.Si., Akt. Selaku Ketua Program Studi Akuntansi
Perpajakan Sekolah Vokasi Universitas Diponegoro yang telah memberikan
arahan dan dukungan selama proses penulisan skripsi.

3. lbu Clara Yully Diana Ekaristi, S.E., M.Acc. Selaku dosen pembimbing yang
telah memberikan bimbingan akademik, pengawasan, dan masukan yang
berharga dalam menyelesaikan skripsi ini.

4. Seluruh dosen Departemen Bisnis dan Keuangan yang telah memberikan
ilmu pengetahuan, inspirasi, dan motivasi selama masa studi di Program Studi
Akuntansi Perpajakan.

5. Orang tua dan keluarga, terutama lbunda tercinta Dra. Riesheryani, Adik
tersayang Nadya Nourmalita serta Ayahanda Luki Darmawan. Penulis

mengucapkan banyak terima kasih atas dukungan dan motivasi yang tidak

vii



tergantikan selama menjalani studi. Dukungan dan kasih sayang keluarga
menjadi sumber inspirasi, semangat serta kekuatan bagi penulis.

6. Sahabat penulis dalam grup “Anak-anak sukses sidang” Shaumi Cahya
Irvannadira, Beta Briliana, Ahadni Shiva Inayah yang telah memberikan
dukungan dan semangat dalam menghadapi berbagai hambatan selama masa
perkuliahan.

7. Teman kelas Akuntansi Perpajakan Kampus Demak Angkatan 2019 Reza
Yuanita, Medianza dan teman-teman lainnya yang tidak bisa penulis sebutkan
satu persatu yang telah berbagi pengalaman, ide, berkolaborasi, berdiskusi
dalam berbagai kegiatan selama masa perkuliahan dan dalam perjalanan
penyusunan skripsi ini.

8. Semua pihak yang telah membantu dan mendukung dalam proses penyusunan
skripsi ini yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, bantuan dari kalian
semua sangat berarti.

Dengan segala kerendahan hati, penulis berharap bahwa ucapan ini dapat
mewakili rasa terima kasih dan penghargaan kepada seluruh pihak yang telah
memberikan kontribusi dan dukungan dalam penyelesaian skripsi ini. Semoga
hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi pengembangan ilmu

pengetahuan di bidang perpajakan.

Semarang, 13 Juli 2023

"

Penulis

viil



tergantikan selama menjalani studi. Dukungan dan kasih sayang keluarga
menjadi sumber inspirasi, semangat serta kekuatan bagi penulis.

6. Sahabat penulis dalam grup “Anak-anak sukses sidang” Shaumi Cahya
Irvannadira, Beta Briliana, Ahadni Shiva Inayah yang telah memberikan
dukungan dan semangat dalam menghadapi berbagai hambatan selama masa
perkuliahan.

7. Teman kelas Akuntansi Perpajakan Kampus Demak Angkatan 2019 Reza
Yuanita, Medianza dan teman-teman lainnya yang tidak bisa penulis sebutkan
satu persatu yang telah berbagi pengalaman, ide, berkolaborasi, berdiskusi
dalam berbagai kegiatan selama masa perkuliahan dan dalam perjalanan
penyusunan skripsi ini.

8. Semua pihak yang telah membantu dan mendukung dalam proses penyusunan
skripsi ini yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, bantuan dari kalian
semua sangat berarti.

Dengan segala kerendahan hati, penulis berharap bahwa ucapan ini dapat
mewakili rasa terima kasih dan penghargaan kepada seluruh pihak yang telah
memberikan kontribusi dan dukungan dalam penyelesaian skripsi ini. Semoga
hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi pengembangan ilmu

pengetahuan di bidang perpajakan.

Semarang, 24 Juli 2023

Penulis

viii



DAFTAR ISI

MOTTO DAN PERSEMBAHAN ...ttt i
PERSETUJUAN SKRIPSI ...ttt ettt nae s ii
PENGESAHAN KELULUSAN UJIAN ...ttt iii
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI ....ccoiiiiiicieeeese e iv
ABSTRAK ..ottt ettt st R ettt ne et eeeenean %
ABSTRACT ..ttt ettt s e st e te st et e eseeReebe st et e st erenrente e eneenenne e Vi
KATA PENGANTAR ..ottt st e st e et e e srae e snte e snteennneas vii
DAFTAR ISI ..ottt et e et e e s nbe e s te e e saaeenaee s iX
DAFTAR GAMBAR ..ottt bttt Xi
DAFTAR TABEL ...ttt ettt sttt e Xii
DAFTAR LAMPIRAN. ...ttt st neeneenes Xiii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt snesneeeneas 1
1.1, Latar Blakang........ccocooiieiiiii et 1

1.2, RUMUSAN MaASAIAN.......cc.oiiiiiiiie e 6

1.3. Tujuan dan Kegunaan Penelitian..........c.cccociiiiiiiiiceccece e 6

1.4, Sistematika PenUIISAN .........ccoiiiiiii e 8

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ... .ottt 10
2.1 Landasan Teori dan Penelitian Terdahulu..........c.ccooovviveviiinnieiienie e, 10

2.1.1  Teori Keagenan (Agency TheOIY) .....cociiriieinienine s 10

2.1.2  Teori Pensignalan (Signalling Theory).........cccoceveviviieeveii e, 10

2.1.3  Pasar Modal ........ccoouviiiiiiiice s 11

T 1 o - 1y o ISR 14

2.1.5  Harga SBNaM.......ccoiiiiiiii s 18

2.1.6  Analisis Rasio KeUaNQAN ..o s 19

2.1.7  Earning Per Share .......cccccccviiiieie e 23

2.1.8 Debtto EQUItYy RAtIO ..ccccviiiiiiiiicicce e 23

2.1.9  RELUM ON ASSBES.....ueiiiiiiiiieie et 24

2.2 Penelitian TerdanUlU..........cooviiiieiiii e 25

2.3 Kerangka PEmIKIran .........ccooiiiiiiiiniiiice e 30

2.4 HIpOtesSiS PENEIITIAN ........cviiiiiiieiese e 32
2.4.1. Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham......................... 32



2.4.2. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham...................... 33

2.4.3. Pengaruh Return On Assets terhadap Harga Saham............c.cccocuenee. 33
BAB 11l METODE PENELITIAN.......ooii ettt 35
3.1 Definisi Operasional Variabel ... 35
3.1.1 Variabel Independen/Variabel Bebas............cccoevvvviieviiiciicicieis 35
3.1.2  Variabel Dependen/Variabel Terikat..........cccccooeveiiiiievciecicie e 36
3.2 Populasi dan SAMPEL.........ccviiiiie e 36
321 POPUIBSH.c.ceeiecieiece e 36
322 SAMPEL oo 37
3.3 Jenis dan SUMDBEr Data.........cccociveiuerieiiiieiesie et 37
3.4 Metode Pengumpulan Data..........cccceiiiieiiniiiecccc e 38
3.5 Metode ANALISIS DAL .......ccceeiiiiiiieie e 38
3.5.1  Analisis Statistik DesKriptif............ccccooeiiiiiiiiiiire e 38
3.5.2  Uji ASUMSH KIGSIK........oiviiiiiiiiiiieiei e 39
353 UJi HIPOTESIS ...t 40
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ot 43
4.1 Deskripsi Objek Penelitian ..........cccooeiiiiiiiiciiiiciccc e 43
4.2 ANALISIS DALA. .. ....eieeeeieee ettt nne s 44
4.2.1. Uji Statistik DesKriptif.........ccooooeiiiiiiiiieeees e 44
4.2.2. Uji ASUMST KIASIK......ccooiiiiiiiiiiicee e 46
e T U T o 11010 (= F] S 52
4.3 Interpretasi Hasil..........cccooviieiiiiiiec e 56
4.3.1. Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham....................... 56
4.3.2. Pengaruh Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham ................... 57
4.3.3. Pengaruh Return On Assets Terhadap Harga Saham..............cccccevene. 58
4.3.4. Pengaruh Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, dan Return On
Assets Terhadap Harga Saham...........cccccovvevviieeicnie i 58
BAB V PENUTUP ..ottt 60
5.1, KESIMPUIAN ..ot 60
5.2, KELBrDALASAN ...oviiiieieie e 61
TR TS T - 1o PRSPPI 61
DAFTAR PUSTAKA .ttt bbbt 63
LAMPIRAN ..ot ettt ettt st bbbt nn s 67



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PemIKIFan ..........cccoveiiiininiiiiiseee e 32
Gambar 4.1 Grafik Histogram Uji Normalitas..........ccccoceeveeiiieiiieiie s 47
Gambar 4.2 Grafik P-P Plot Uji Normalitas ..........c.cccoevviiiinincicienisesieee, 47
Gambar 4.3 Hasil Scatter PIOt...........cocoiiiiiiiiiee s 51

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Daftar Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Plastik dan Kemasan ......... 2
Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu ..............cccooeiieiiiii e, 25
Tabel 3.2 Dasar Keputusan Uji AUtOKOrelasi ...........ccoovvveiiiiincniniiiice 40
Tabel 4.1 Kriteria SAMPel ......c.ooviiicice e 43
Tabel 4. 2 Hasil Uji Statistik Deskriptif...........ccocooiiiiiiiiniiieee 44
Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas ..........cccooeiieiiiiececcrce e 46
Tabel 4.4 Hasil Pengujian MUltiKolINEaritas. ............cooovvieiiiiienineneee 48
Tabel 4.5 Hasil Pengujian AUtOKOIEIaSH .......ccveveieerieieiiese e 49
Tabel 4.6 Hasil Pengujian HeterokedastiSitas.........ccocvevvriieiienienin i 51
Tabel 4.7 Hasil Pengujian Analisis Regresi Linear Berganda................cccceenu.e. 52
Tabel 4.8 Hasil Uji Statistik F..........cooiiiiiiie e 54
Tabel 4.9 Hasil Uji StatiStik T ......c.ccoveiiieiiecece e 55
Tabel 4.10 Hasil Pengujian Koefisien Determinasi ........ccccccevvveeviveiieeiiesiieesinens 56

Xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1: Tabulasi Data.........cccccoveiiiiiiie e 67
Lampiran 2: Total AKEIVA.........cooooiiiiiiie e 69
Lampiran 3: Total Utang........ccccveieiieiiee e 70
Lampiran 4: Total EKUITAS..........coooiiiiiiie e 71
Lampiran 5: Jumlah Saham Beredar............cccoovevevieieene e 72
Lampiran 6: Laba Bersi.........cccoooiiiiiiiiic e 73
Lampiran 7: Hasil Uji Statistik Deskriptif ..o, 74
Lampiran 8: Hasil Uji NOrmalitas..........cccccvviiiiiieiiiiiie e 74
Lampiran 9: Hasil Uji Normalitas (Grafik Histogram)...........cccocevvnniniinninnnen, 75
Lampiran 10: Hasil Uji Normalitas (Grafik P-Plot).........ccccccceveiiiiiiiiiiiieeins 75
Lampiran 11: Hasil Uji MUltiKOlINEaritas ..........cocvveiiieniiinieee e, 76
Lampiran 12: Hasil Uji AULOKOIelasSi...........ccccvevieiiiiieie e, 76
Lampiran 13: Hasil Uji Heterokedastisitas (Uji GIgJSer) ........cccoceviiiiiiiiininnnn, 76
Lampiran 14: Hasil Uji Heterokedastisitas (Scatter PIot) ...........ccccccovevviieieennene, 77
Lampiran 15: Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda ...........cccccooevviiiiennee. 77
Lampiran 16: Hasil Uji Statistik F ..o 77
Lampiran 17: Hasil Uji STatistik T ..o 78
Lampiran 18: Hasil Uji R SQUAIE..........cccoviieiieesieseece e 78

Xiii



