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ABSTRACT 

This study is conducted to determine the factors that affect profitability in 

Indonesia listed companies by using financial ratios. Four independent variables  

(liquidity, intangible assets, working capital, and company leverage) were 

empirically tested to determine their relationships with profitability.  

In addition, two control variables which are firm size and company 

efficiency were used. This study used secondary data extracted manually from the 

annual reports of non-financial Indonesia listed companies on the Indonesia stock 

exchange (http://www.idx.co.id ) the data set covers 100 companies during the 

period of 2019 – 2021, and a random selection method was used ini order to achieve 

credibility and fairness as much as possible and hypotheses were tested using a 

pooled ordinary least square reression model. 

These findings show that firm size, working capital, and firm efficiency have 

a positive and significant relationship with profitability (which is measured by ROA 

and EPS). In addition, these findings show a negative and significant relationshop 

between liquidity and EPS and debt to equity ratio with ROA and EPS, but show a 

negative and insignificant relationship with ROA. This means that the company 

suffers from low profitability due to the inefficient use of current assets. 

Interestingly, leverage which is measured by debt ratio and leverage ratio shows 

mixed results, debt to equity ratio shows a negative and significant relationship 

with ROA and EPS, while leverage ratio shows a positive but insignificant 

relationship with ROA and EPS. These results confirm the inverted U-shape 

relationship between leverage and profitability which depends on the balance 

between the benefits and costs of debt. In other words, profitability will increase 

only up to certain point, when the level of leverage become high, the profitability 

will decrease, so that it can be concluded that leverage is optimal for certain 

activies.  
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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk menentukan faktor-faktor yang memengaruhi 

profitabilitas di perusahaan yang terdaftar di Indonesia dengan menggunakan raiso 

keuangan. Empat variabel independen  (likuiditas, aset tidak berwujud, modal kerja, 

dan leverage perusahaan) diuji secara empiris untuk menentukan hubungan variabel 

independen dengan profitabilitas, selain itu dua variabel kontrol digunakan, yaitu 

ukuran perusahaan dan efsiensi perusahaan.  

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diambil secara manual dari 

laporan tahunan perusahaan non keuangan di Indonesia yang terdapat di Indonesia 

Stock Exchage (http://www.idx.co.id). Data penelitian terdiri dari 100 perusahaan 

selama periode 2019 – 2021, dan metode acak digunakan dalam pengambilan 

sampel untuk mencapai kredibilitas dan keadilan sebanyak mungkin dan hipotesis 

ini diuji dengan menggunakan regresi kuadrat terkecil gabungan.  

Temuan ini menunjukkan ukuran perusahaan, modal kerja, efisiensi 

perusahaan memiliki hubungan yang positif dan signifikan dengan profitabilitas 

(yang diukur dengan ROA dan EPS). Selain itu, temuan ini menunjukkan hubungan 

yang negatif dan signfikan antara likuiditas dengan EPS dan rasio utang terhadap 

ekuitas dengan ROA dan EPS, namun menunjukkan hubungan yang negatif dan 

tidak signifikan dengan ROA. Hal ini berarti bahwa perusahaan menderita 

profitabilitas yang rendah karena penggunaan aset lancar yang tidak efisien. 

Menariknya, leverage yang diukur dengan rasio utang dan rasio leverage 

menunjukkan hasil yang beragam, rasio utang terhadap ekuitas menunjukkan 

hubungan yang negatif dan signifikan dengan ROA dan EPS, sementara rasio 

leverage menunjukkan hubungan yang positif tetapi tidak signifikan dengan ROA 

dan EPS. Hasil ini mengkonfirmasi hubungan bentuk U terbalik antara leverage 

dengan profitabilitas yang bergantung pada keseimbangan antara mandaaft dan 

biaya utang. Dengan kata lain, profitabilitas akan meningkat hanya pada sampai 

titik tertentu, ketika tingkat leverage menjadi tinggi, maka profitabilitas akan 

menurun, sehingga dapat disimpulkan leverage optimal untuk aktivitas tertentu.  

 

Kata Kunci : Rasio keuangan, Profitabilitas, Perusahaan non-keuangan, Indonesia 
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