DAFTAR ISI

BAB HALAMAN
HALAMADESODLUE. . B " .......... F D ... . ... [
PERNYATAAN KEASLIAN TESIS............ccciiiiiie i, ii
HALAMAN PENGESAHAN ......cooiiiiiiiii i iii
MOTTO DAN PERSEMBAHAN.........coooiiiiii e )Y
ADGEEAK BT A ...t 01.... BN . AEEFS.....0ah .. . W v
ARG RACHEN. T T ... LBV ... S o . ........ g7 ... vi
KATA PENGANTAR ... et vii
DAFTARREEESES My . A et e . I XV
DAFTAR GAMBAR .....coiiiiiiiii ittt st e anee e XiX
DAFTAR PERSAMAAN ...ttt e XXi
DAFTAR LAMPIRAN ... .ccittiiiiiiiin i iimesiicinn e rrnn XXIV

|  PENDAHULUAN

1.1. Matar BRIMENONAYN S8 Bt BB RN NN & .. ... 1
1.2. Perumusan Masalah ...............coommeeciiiii i 14
leabUid3ReR cRSbAN ... on. . o . o . o E— 16

1.4. Manfaat Penelitian .......cooveoei e 61



DAFTAR ISI (LANJUTAN)

BAB HALAMAN

I TELAAH PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN PENELITIAN

2.1. JEVEStafln W ........ A ... G ... 18
24 PasdMii0dal S . S .. Y Ry W 21
2.3. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Indeks He&ggaam. ................ 22
A, Tyl A1 W VR LR N 1/ e T 29
el [ "y Wmijgm M | S T 31
2.6. BIRQSH W ... JRL . ._"E .. ... ... 32
2.7. Har(QemIIVENRD TR L2 o Tl .. ... .. 33
2.8. Harga Emas Duni@............coooeiiii s e 43
2.9. INAEKSSIIAILS TIMES.....uuuueeiiuiiiniiiii e e e e e e e e aeeeas 35
2.10.Arbitrage Pricing TheorfAPT)......cccooviiiiiiiiiiieeev e 36
2.11.Model MUItE FAKEOF .......evvereeiieeeesmmme et 38
2.12.TeoriChange to Change.........ooeeeeeeeee e eeeee e 39
2.13.ARCH, GARCH dan TARCH..........cccittiieaa e eiiee e o 40
2.14.Penelitian Terdahulu ...............ccocceciinniiii e 43
2.15.Pengaruh Variabel Independen Terhdlegornindeks LQ 45 ..... 53
2.15.1. Pengaruh Inflasi Terhadapturnindeks LQ 45.............. 53
2.15.2. Pengaruh Nilai Tukar Terhad@gturnindeks LQ 45...... 54

2.15.3. Pengaruh BateTerhadaiReturnindeks LQ 45............ 56



BAB

DAFTAR ISI (LANJUTAN)

HALAMAN
2.15.4. Pengaruh Harga Minyak Dunia Terha®afurn
[RHekS | Q 45 J— ... G ... 57
2.15.5. Pengaruh Harga Emas Dunia Teyh&dturn
Indeks B0 S . . G ek 58
2.15.6. Pengaruh Indeksait TimesTerhadapReturn
NG EEECREE .. L1 ... L e ... gy ... ] 59
2.16.Kerangka Pemikiran TEOIItIS ..........cccormuiieeeiiiiiiiiiie e 60
2.17 HipOvSSrSeosi My, R e gl ... eeeeeeeeeee- . 61
METODE PENELITIAN
3.1. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel........................ 62
3.1.1. Variabel Dependen. ..............evveeeeiiieeeeiiiaee e 62
3.1.2. Variabel INdependen ........ooeeeiiiiieiiinieiiiiiine e 63
3.2. Populasi dan Sampel ...........c.coiieiiienieii e 67
3.3. Jenis dan SUMDBEr Datal ...... ... ..o eeeiia e eeeeiiii e e eeiaees 68
3.4. Metode Pengumpulan Data ...........cccceceeeiiieiiniiiiiiiiiia e 68
3:5. ModehRenelitian'........ oW, o L B L 68
3.6. Teknik ANAliSiS Data..........cccuuriimmmieaeeee et 07
3.6.1. ARCH, GARCH dan TARCH.. ......coiiiiiiecei e, 70

3.6.2. Uji Normalitaslarque- Bera



DAFTAR ISI (LANJUTAN)

BAB HALAMAN
3.6.3. Uji Stasioneritas Data......ccc..cceeieieeieiiiiiieiie e, 73
3.6.3.1. Pendeteksian Koefisien Autok@iela................... 74

3.6.3.2. Pengamatan Pola Korelogram ACF......o...... 75

3.6.3.3. Uji Akar Unit Unit Root Test..........coviieeeeeeiiiinnnnn. 76
3.6.3.3.1. UjDickey—Fuller (DF Tes}.................. 76
3.6.3.3.2. UjAugmented Dickey Fuller Test

(ALYes) ... s il e 77
3.6.4. Pendeteksian Varian Kondisional.. .....ccc..........vvviiiiiiiine 77

3.6.4.1. Uji Korelogram Residual Kuadrat ..................... 77
3.6.4.2. UjiARCH-LM......cooii e, 78
3.6.5. Estimasi Model dan Pengujian Hipotesis....................... 79

3.6.5.1. Estimasi Model Multifaktdaximum Likelihood. 79

3.6.5.2. UjiGoodness of Fit Mod€Uji F)............ccccuvnnnnnnn. 79
3.6.5.3. Koefisien DeterminasiYR......ccc...cveveeeeveeeennn. 80
3.6.5.4. Pengujian Akurasi Model...........ccccoiiiiiinnnenn 81
3.6.5.5. Pengujian Hipotesis (Uji Z) ...coueemiiiieniiiiiiiinnnnnn. 82
3.6.5.6. Pengujian Kointegrasi ..........cccceueeieeeiiiinnnnnenenn. 83

IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

4.1. Analisis DesKIptif ........ccoiuiiiiceer e 85



DAFTAR ISI (LANJUTAN)

BAB HALAMAN
4.1.1 d¥leksJiD Q... D ... W ..................... 85
200 IMESLS........ - ... T ... . 87
4.148. Nilal Tukar....oo. .o il 89
4 "BRAICEEN SN T ... %S . W 91
4.1.5. Harga Minyak DUNI@ ............cc.ciommmmeeieneieeeeeeeiiiiien e 93
4.1.6. GEEOEREma SN NiQ 8 Y .. B . ... g} 95
4.1.7. INdeksStraits TimesS........coooviiiiiiieee i 97

4.2. Analisis Data dan Pembahasan ..., 99
4.2.1 \QEISKS EERIEY S ¥. S W—— _—................... 100
4.2.2. NBSET..... N . R .............. 101
4.2.3 Nl TS Sy Sy ................. ... 103
4.2.4. BRAE......cuuiiiiiiiiiiiiiii e 104
4.2.5. Harga Minyak DUNI@ .............coosmmeeeeniieeeeeaeeenii e 106
4.2.6. Harga Emas DUNI@............ommmieneiiiieeeeiiiiii e 108
4.2.7. INdekStraitsS TiMEeS.........cceuuruiiinieaeiiiiiiiiii e 110

4.3. Estimasi Model Volatilitas GARCH .....cccceini i, 111

4.4. Pemilihan Model Terbaik ............ o oiiiiaeriiiiiiii e 119

4.5. Pengujian Akurasi Model ..............oeeieiiiiiine e 120

4.6. Pengujian KoINtEGrasSi.........ccuuiieeuueeiiiiieeeiiin et eeeens 121

4.7. Pengujian Hipotesis (Uji Z)........coeeieeeeiiiiiiiiie e, 124



DAFTAR ISI (LANJUTAN)

BAB HALAMAN

4.8. Pembahasan Hipotesis

4.8.1. Pengaruh Inflasi terhad@pturnindeks LQ 45

4.8.2. Pengaruh Nilai Tukar terhad®gturnindeks LQ 45

4.8.3. Pengaruh BRateterhadagReturnindeks LQ 45

132

4.8.4. Pengaruh Harga Minyak Dunia terha&lejurnindeks LQ 45 133

4.8.5. Pengaruh Harga Emas Dunia terhd&tprnindeks LQ 45

4.8.6. Pengaruh Indegsraits TimederhadagReturnindeks LQ 45

V KESIMPULAN, IMPLIKASI KEBIJAKAN DAN
KETERBATASAN PENELITIAN
5.1. Kesimpulan Hasil Pengujian HIpOtESIS cummecevvvvveeviiiieiiiiiiaaes
5.1.1. Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotesis Mengena
Pengaruh Inflasi terhad@&eturnindeks LQ 45...................
5.1.2. Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotddengenai
Pengaruh Nilai Tukar terhad&gturnindeks LQ 45...........
5.1.3. Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotesis Metgge
Pengaruh BRateterhadagReturnindeks LQ 45.................

5.1.4. Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotédengenai

Pengaruh Harga Minyak Dunia terhad®gturnindeks LQ 45

135

135

138

138

138

139

139



BAB

5M

5.3.

5.4.

5.5.

DAFTAR REFERENSI

LAMPIRAN

DAFTAR ISI (LANJUTAN)

HALAMAN
5.1.5. Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotesis Mearaje
Pengaruh Harga Emas Dunia terhaBefurnindeks LQ 45 139
5.1.6. Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotédengenai

Pengaruh IndekStraits TimederhadagReturnindeks LQ 45 140

Implikasi Teori Manajemen ............ceeueeieeneiiiiiiiiiiiiee e eeinnnens 140
Implikasi Manajerial ...............ooocemeeiiiiien e 141
Keterbatasan Penelitian..............coooaaiiiiiiiii e 143
Agenda untuk Penelitian Mendatang ..........ccc...ccoooeeeeennnnnnen. 144



