ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh kebijakan dividen
terhadap volatilitas harga saham. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini
yaitu volatilitas harga saham sebagai variabel dependen. Sebagai proksi dari
kebijakan dividen, dividend payout ratio dan dividend yield digunakan sebagai
variabel independen. Kemudian, firm size dan earning volatility ditambahkan
sebagai variabel kontrol.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan tidak pernah delisting
selama periode tahun 2014 — 2019 . Dengan metode purposive sampling diperoleh
42 perusahaan yang menjadi sampel penelitian. Metode analisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dividend yield memililki negatif
dan signifikan terhadap volatilitas harga saham. Sedangkan dividend payout ratio
tidak memiliki pengaruh terhadap volatilitas harga saham perusahaan manufaktur
di Indonesia.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Dividend Payout Ratio, Dividend Yield,
Volatilitas Harga Saham

Vi



