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ABSTRAK

Pandemi COVID-19 dan dinamika lingkungan usaha pascapandemi mendorong
perusahaan sektor kesehatan untuk menjaga kinerja keuangan dan mempertahankan
nilai perusahaan. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh
profitabilitas, struktur modal, dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.
Penelitian ini menggunakan data panel perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Sampel penelitian dipilih
menggunakan metode purposive sampling, yaitu perusahaan yang secara konsisten
menerbitkan laporan keuangan tahunan serta memiliki data harga saham yang
lengkap selama periode pengamatan. Profitabilitas diproksikan dengan Return on
Assets (ROA), struktur modal dengan Debt to Equity Ratio (DER), keputusan
investasi dengan Total Asset Growth (TAG), dan nilai perusahaan dengan Price to
Book Value (PBV). Teknik analisis yang digunakan adalah regresi data panel
dengan pendekatan Random Effect Model (REM) melalui perangkat lunak Stata.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, struktur modal dan keputusan
investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan,
profitabilitas, struktur modal, dan keputusan investasi berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan bahwa kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba menjadi faktor yang lebih diperhatikan oleh
investor dalam menilai perusahaan sektor kesehatan, sedangkan penggunaan utang
dan pertumbuhan aset belum menjadi sinyal yang cukup kuat untuk meningkatkan
nilai perusahaan.

Kata Kunci: profitabilitas, struktur modal, keputusan investasi, nilai perusahaan



ABSTRACT

The COVID-19 pandemic and the dynamics of the post-pandemic business
environment have encouraged companies in the healthcare sector to manage their
financial policies appropriately in order to maintain firm value. Therefore, this
study aims to examine the effects of profitability, capital structure, and investment
decisions on firm value. This study employs panel data from healthcare sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020-2024 period.
The research sample was selected using the purposive sampling method, consisting
of companies that consistently published annual financial reports and had complete
stock price data throughout the observation period. Profitability is proxied by
Return on Assets (ROA), capital structure by the Debt to Equity Ratio (DER),
investment decisions by Total Asset Growth (TAG), and firm value by Price to Book
Value (PBV). The analytical technique used is panel data regression with the
Random Effect Model (REM) approach using Stata software. The results indicate
that profitability has a positive and significant effect on firm value. Meanwhile,
capital structure and investment decisions have no significant effect on firm value.
Simultaneously, profitability, capital structure, and investment decisions have a
significant effect on firm value. These findings indicate that a company’s ability to
generate profits is a factor that receives greater consideration from investors when
assessing companies in the healthcare sector, whereas the use of debt and asset
growth have not yet become sufficiently strong signals to increase firm value.

Keywords: profitability, capital structure, investment decisions, firm value.
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