
 

 

64 

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini telah dilakukan pengolahan data, analisis regresi, serta 

pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam penelitian ini, maka dapat ditarik 

kesimpulan mengenai pengaruh penghindaran pajak, profitabilitas, dan rasio utang 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor properti dan real estat yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2024 sebagai berikut: 

1. Penghindaran pajak tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian yang diproksikan dengan ETR memiliki arah hubungan 

positif, namun tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini menunjukkan bahwa peningkatan atau penurunan tingkat penghindaran 

pajak belum mampu memberikan pengaruh yang cukup kuat terhadap nilai 

perusahaan. Investor belum menjadikan praktik penghindaran pajak sebagai 

faktor utama dalam menilai perusahaan. Dengan demikian, hipotesis yang 

menyatakan penghindaran pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

tidak dapat diterima.   

2. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa tingkat profitabilitas perusahaan belum 

mampu mempengaruhi peningkatan nilai perusahaan secara signifikan. Hal 

ini menunjukkan bahwa perubahan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba belum menjadi faktor utama yang dipertimbangka 

investor dalam menentukan nilai perusahaan pada sektor properti dan real 
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estat selama periode penelitian. Investor belum menjadikan profitabilitas 

sebagai faktor utama dalam menilai perusahaan. Dengan demikian, 

hipotesis yang menyatakan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan tidak dapat diterima.   

3. Rasio utang tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa peningkatan rasio utang dapat 

mmenurunkan nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan 

tingkat utang yang dimiliki perusahaan belum mampu memberikan 

pengaruh yang cukup kuat terhadap nilai perusahaan. Investor belum 

menjadikan rasio utang sebagai faktor utama dalam menilai perusahaan. 

Dengan demikian, hipotesis yang menyatakan rasio utang berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan tidak dapat diterima.   

Penghindaran pajak, profitabilitas, dan rasio utang secara simultan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil pengujian menunjukkan 

bahwa seluruh variabel independen secara bersama-sama belum mampu 

memengaruhi nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa faktor perpajakan, 

kemampuan menghasilkan laba, dan keputusan pendanaan merupakan aspek yang 

perlu diperhatikan dalam menilai kondisi perusahaan. Peningkatan maupun 

penurunan nilai perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan 

yang digunakan dalam penelitian ini. Kondisi pasar, kebijakan perusahaan, serta 

faktor ekonomi makro juga bisa menjadi bahan pertimbangan investor. Berdasarkan 

hasil tersebut, maka hipotesis yang menyatakan penghindaran pajak, profitabilitas, 
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dan rasio utang berpengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan tidak dapat 

diterima.   

5.2 Keterbatasan dan Saran  

5.2.1 Keterbatasan Penelitian  

1. Penelitian ini hanya menggunakan objek penelitian pada perusahaan sektor 

properti dan real estat yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode 

pengamatan selama tiga tahun, yaitu tahun 2022-2024. Keterbatasan periode 

penelitian menyebabkan jumlah data observasi yang digunakan masih terbatas 

sehingga belum mampu menggambarkan kondisi perusahaan dalam jangka 

waktu yang lebih panjang. 

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini masih terbatas pada penghindaran 

pajak, profitabilitas, dan rasio utang sebagai variabel independen dengan nilai 

perusahaan sebagai variabel dependen, serta keterlambatan audit dan ukuran 

perusahaan sebagai variabel kontrol. Meskipun model penelitian memiliki 

kemampuan menjelaskan variasi nilai perusahaan sebesar 10.99%, masih 

terdapat faktor lain di luar penelitian yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan.  

3. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan 

keuangan perusahaan, sehingga hasil penelitian sangat bergantung pada 

kelengkapan data dan keakuratan informasi yang disajikan oleh perusahaan. 

4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, sehingga hubungan antara profitabilitas dan nilai 
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perusahaan masih membutuhkan kajian lebih lanjut dengan mempertimbangkan 

kondisi industri dan faktor lain yang relevan. 

5.2.2 Saran  

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah diuraikan, maka saran yang dapat 

diberikan untuk penelitian selanjutnya yaitu: 

1. Penelitian berikutnya diharapkan dapat memperluas objek penelitian dengan 

menggunakan sektor perusahaan yang berbeda dan menambah periode 

pengamatan agar hasil penelitian dapat memberikan gambaran yang lebih luas 

dan akurat mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel lain yang memiliki 

kemungkinan mempengaruhi nilai perusahaan, seperti kebijakan dividen, 

pertumbuhan perusahaan, struktur kepemilikan, likuiditas, maupun faktor 

eksternal perusahaan. 

3. Penelitian selanjutnya juga dapat menggunakan proksi atau metode pengukuran 

yang berbeda terhadap variabel penelitian, khususnya tax avoidance dan nilai 

perusahaan, sehingga dapat memberikan perspektif yang lebih beragam dalam 

pengembangan ilmu akuntansi dan keuangan. Bagi perusahaan, hasil penelitian 

ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan terkait pengelolaan strategi perpajakan dan struktur pendanaan agar 

mampu meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan. 

5.3 Implikasi Penelitian 

  Penelitian ini memberikan beberapa implikasi bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan. 
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1. Dari sisi praktik, hasil penelitian ini memberikan informasi bagi manajemen 

perusahaan, khususnya perusahaan sektor ptoperti dan real estat, bahwa 

keputusan terkait pengelolaan perpajakan dan struktur pendanaan merupakan 

faktor yang perlu diperhatikan dalam upaya meningkatkan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tax avoidance dan leverage menerapkan 

strategi pengelolaan pajak yang efektif serta mengelola penggunaan utang 

secara optimal agar dapat memberikan manfaat bagi perusahaan tanpa 

meningkatkan risiko keuangan secara berlebihan. 

2. Dari sisi investor, hasil penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

melakukan analisis dan pengambilan keputusan investasi. Investor tidak hanya 

perlu memperhatikan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, tetapi 

juga perlu mempertimbangkan bagaimana perusahaan mengelola kewajiban 

perpajakan dan sumber pendanaannya karena faktor tersebut dapat 

memengaruhi persepsi pasar terhadap nilai perusahaan. 

3. Dari sisi pengembangan ilmu, penelitian ini memberikan kontribusi terhadap 

literatur di bidang akuntansi keuangan, khususnya mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tax 

avoidance dan leverage memiliki peran dalam menjelaskan perubahan nilai 

perusahaan, sedangkan profitabilitas belum menunjukkan pengaruh yang 

signifikan pada perusahaan sektor properti dan real estat periode 2022-2024. 

Temuan tersebut dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya untuk 

mengembangkan kajian mengenai determinan nilai perusahaan dengan 

mempertimbangkan variabel lain yang relevan. 


