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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pajak kripto (Peraturan 

Menteri Keuangan (PMK) Nomor 68 Tahun 2022), harga Bitcoin global, dan nilai 

tukar Rupiah terhadap volume transaksi aset digital di Indonesia selama periode 

Maret 2022 hingga Desember 2025. Dengan menggunakan pendekatan 

ekonometrika Autoregressive Distributed Lag (ARDL), penelitian ini menguji 

bagaimana kebijakan fiskal, sentimen pasar global, dan tekanan eksternal 

makroekonomi memengaruhi dinamika perdagangan di pasar kripto domestik.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek, harga Bitcoin 

global berpengaruh positif dan signifikan terhadap volume transaksi, yang 

menegaskan peran sentimen pasar global sebagai katalisator utama aktivitas 

perdagangan di Indonesia. Sebaliknya, variabel pajak kripto dan nilai tukar Rupiah 

tidak memiliki pengaruh yang signifikan secara parsial terhadap volume transaksi.  

Temuan ini mengindikasikan bahwa investor ritel domestik cenderung 

bersifat spekulatif dan lebih merespons momentum harga global daripada 

pertimbangan beban pajak atau kondisi moneter makroekonomi. Secara simultan, 

ketiga variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap volume transaksi. 

Penelitian ini memberikan implikasi bagi otoritas keuangan untuk lebih fokus pada 

penguatan literasi keuangan dan pengawasan pasar, mengingat pasar kripto belum 

memiliki keseimbangan jangka panjang dan sangat bergantung pada fluktuasi 

harga global. 

Kata Kunci: Pajak Kripto, Harga Bitcoin Global, Volume Transaksi, ARDL, Aset 

Digital. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the impact of cryptocurrency taxes (PMK 

68/2022), global Bitcoin prices, and the Rupiah exchange rate on the volume of 

digital asset transactions in Indonesia from March 2022 to December 2025. Using 

the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) econometric approach, this study 

examines how fiscal policies, global market sentiment, and external 

macroeconomic pressures influence trading dynamics in the domestic crypto 

market.  

The results show that in the short run, global Bitcoin prices have a positive 

and significant effect on transaction volume, confirming the role of global market 

sentiment as the primary catalyst for trading activity in Indonesia. Conversely, the 

cryptocurrency tax variable and the Rupiah exchange rate do not have a partially 

significant effect on transaction volume. These findings indicate that domestic 

retail investors tend to be speculative and respond more to global price momentum 

than to tax considerations or macroeconomic monetary conditions.  

Simultaneously, the three variables significantly influence transaction 

volume. This study provides implications for financial authorities to focus more on 

strengthening financial literacy and market oversight, given that the crypto market 

has not achieved long-term equilibrium and is highly dependent on global price 

fluctuations. 

 

Keywords: Cryptocurrency Tax, Global Bitcoin Price, Transaction Volume, 

ARDL, Digital Assets. 
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