DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt sttt ettt i
HALAMAN PENGESAHAN L ..ottt il
HALAMAN PENGESAHAN IL.....ooiiiiiiiiiiieeeeeee et il
KATA PENGANTAR ..ottt st v
ABSTRAK ...ttt sttt v
ABSTRACT ...ttt ettt e e sae e e eseesseenseeneenneenns vi
LD AN S N 2 ) TSP vii
DAFTAR TABEL ...ttt ix
DAFTAR GAMBAR .....oooiioietee ettt sttt saeenne s X
DAFTAR LAMPIRAN ......oooiioieeeeetee ettt aeeneas Xi
BAB I PENDAHULUAN ......oiiiiiieteetete ettt sttt ae e sne s 1
1.1  Latar Belakang .........cccocvieeiiiiiiieiieeee e 1

1.2 Rumusan Masalah ............coooiiiiiiiiieeece 4

1.3 Batasan Masalah...........ccccoiiiiiiiiiiiieee 4

1.4 Tujuan Penelitian ..........ccccocveeviiieeiiieeeiie e e 5

BAB II TINJAUAN PUSTAKA. ...ttt 6
2.1 Pasar Finansial .........cccccooiiiiiiiiiiiiceecee e 6

2.2 ODBlIGAST .ottt 8

2.2.1 Pengertian Obligasi ........ccceevieriieniieeiieniie e 8

2.2.2  Karakteristik Obligasi .........ccceevueeriieiiienieiiiesieeieesee e 9

2.2.3  Struktur Obligasi ......ceecvieruieeiieiieeieeie e 12

2.2.4  JeniS OBlIAST ..cccouiereieiiieiieeiiesiie ettt 14

2.2.5 Resiko Investasi Obligasi.......cccceeveerieeriienieeniienieeieeee. 18

vil



2.2.6 Konsep Penilaian Obligasi........cccccceevieeciienieeniienieeieeneee. 21

2.3 Perhitungan Yield ..........cccocveviieiieiiiiiieieeieeeeee e 24
2.4 KUrva Yield .......ccooooeiiiiiiiiiiiiiieceeete e 27
2.5 Term Structure of Interest Rate (struktur Jangka Waktu Tingkat
BUNGA) ..o e e 30
2.6 Metode Nelson Siegel ........cceeeviieeiiiiiiieeeie e 33
2.7 Estimasi Parameter Metode Nelson Siegel dengan Algoritma
Nelder Mead.......c.ooviiiiiiiieieeeee e 35
2.8 MAPE. ... 38
BAB IIIl METODE PENELITIAN.....coitiiiiiitieeeeeeeie e 40
3.1 Jenis dan Sumber Data..........ccccevveviriiiieniieeeeeeee e 40
3.2 Variabel Penelitian.........cccooeriinieniniiinieieeeceeeeee e 40
3.3 Tahapan Analisis Data ...........ccceeeeeeiienieiiieieceeee e 40
3.4 Diagram Alir Analisis Data..........cccecceevieiiieniieiieiecieeee e, 42
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ....oooiiiiieeeeeeeeeeee s 43
4.1 Deskripsi Data......cccoceeviiiiniiniiiiiniee e 43
4.2 Estimasi Parameter Metode Nelson Siegel .........c.ccccceeiirienennnene 46
4.3 Pembentukan Kurva Yield dengan Metode Nelson Siegel............ 47
4.4 Evaluasi Hasil EStImMasi.........cccceeviieiiiniiiiieeieeeee e 51
BAB V PENUTUP......oooiiiiiieteeet ettt 53
5.1 KeSIMPUulan .....cooooieviiriiniiiiiiiinieieceeeeeee e 53
5.2 SATAN....eiiiiiiiiiiiee e e 53
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 55
LAMPIRAN ...ttt ettt ettt et st e et et st esseenneenne e 57

viil



