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yang lain dan hanya kepada Tuhanmulah kamu berharap” 

(Qs. Al-Insyiroh : 6-8) 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh modal sendiri, modal 

pinjaman, dan ukuran perusahaan terhadap profitabilitas pada perusahaan subsektor 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2022–2024. Fenomena penurunan Return on Assets (ROA) pada perusahaan 

subsektor consumer non-cyclicals periode 2022–2024 menunjukkan adanya 

penurunan efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. 

Penelitian didasarkan pada trade-off theory yang menjelaskan bahwa perusahaan 

berupaya menentukan struktur pendanaan yang optimal melalui keseimbangan 

antara modal sendiri dan modal pinjaman untuk memaksimalkan profitabilitas. 

Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa 

laporan keuangan tahunan perusahaan subsektor consumer non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2024. Sampel penelitian berjumlah 

74 perusahaan dengan total 222 observasi yang dipilih menggunakan teknik 

purposive sampling. Analisis data dilakukan menggunakan regresi data panel 

dengan Fixed Effect Model (FEM) melalui perangkat lunak EViews 14. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa Equity to Asset Ratio (EAR) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Return on Assets (ROA), Debt to Asset Ratio (DAR) 

berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA, sedangkan ukuran perusahaan yang 

diproksikan dengan Ln Total Asset berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA. 

Temuan ini menunjukkan bahwa pengelolaan struktur pendanaan yang optimal 

serta efisiensi pemanfaatan aset menjadi faktor penting dalam meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Modal Sendiri, Modal Pinjaman, Ukuran Perusahaan, 

Consumer Non-Cyclicals 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effects of equity, debt, and firm size on profitability 

in companies in the consumer non-cyclicals subsector listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the period 2022–2024. The decline in Return on Assets (ROA) 

among companies in the non-cyclical consumer goods subsector during the 2022–

2024 period indicates a decrease in companies’ efficiency in generating profits from 

their assets. This study is based on the Trade-Off Theory, which explains that 

companies seek to determine an optimal financing structure by balancing equity 

and debt to maximize profitability. This study employs a quantitative approach 

using secondary data in the form of annual financial reports from companies in the 

non-cyclical consumer subsector listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2022–2024. The study sample consists of 74 companies with a total of 222 

observations, selected using purposive sampling. Data analysis was conducted 

using panel data regression with the Fixed Effects Model (FEM) via EViews 14 

software. The results indicate that the Equity-to-Asset Ratio (EAR) does not have a 

significant effect on Return on Assets (ROA); the Debt-to-Asset Ratio (DAR) has a 

significant negative effect on ROA; and firm size, proxied by Ln Total Assets, has a 

significant negative effect on ROA. These findings indicate that optimal 

management of the capital structure and efficient use of assets are important factors 

in improving a company’s profitability. 

Keywords: Profitability, Equity to Asset, Debt to Asset, Firm Size, Consumer Non-

Cyclicals 
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