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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh keterbacaan Hal Audit 

Utama (HAU), Earnings per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return 

on Assets (ROA) terhadap akurasi prediksi analis yang diproksikan dengan 

Absolute Forecast error (AFE). Objek penelitian ini adalah perusahaan yang 

tergabung dalam Indeks IDX80 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2022–2024. Keterbacaan HAU diukur menggunakan Gunning Fog 

Index, sedangkan EPS, DER, dan ROA diukur menggunakan rasio keuangan yang 

relevan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan regresi 

data panel. Pemilihan model dilakukan melalui uji Chow, uji Hausman, dan uji 

Lagrange Multiplier, dengan model terbaik yang digunakan adalah Random Effect 

Model (REM) dengan robust standard error. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

keterbacaan HAU, EPS, dan DER tidak berpengaruh signifikan terhadap AFE. 

Sementara itu, ROA terbukti berpengaruh negatif dan signifikan terhadap AFE, 

yang menunjukkan bahwa semakin tinggi profitabilitas perusahaan, maka semakin 

rendah tingkat kesalahan prediksi analis. Secara simultan, variabel independen 

dalam penelitian ini tidak berpengaruh signifikan terhadap AFE, dengan 

kemampuan penjelasan model yang relatif rendah. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa analis cenderung lebih mengandalkan informasi fundamental yang 

mencerminkan kinerja perusahaan, khususnya profitabilitas, dibandingkan 

informasi naratif seperti HAU dalam menyusun estimasi laba. 

 

Kata kunci: Hal Audit Utama, Keterbacaan, EPS, DER, ROA, Absolute 

Forecast error, IDX80.
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of the readability of Key Audit Matters 

(KAM), Earnings per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), and Return on 

Assets (ROA) on the accuracy of analysts’ forecasts, proxied by AbsoluteForecast 

error (AFE). The research object consists of companies listed in the IDX80 index 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2022–2024 period. The 

readability of KAM is measured using the Gunning Fog Index, while EPS, DER, 

and ROA are measured using relevant financial ratios. This study employs a 

quantitative method with a panel data regression approach. Model selection is 

conducted using the Chow test, Hausman test, and Lagrange Multiplier test, with 

the Random Effect Model (REM) with robust standard errors selected as the most 

appropriate model. The results show that KAM readability does not have a 

significant effect on AFE. Similarly, EPS and DER are not found to have a 

significant effect on AFE. In contrast, ROA has a negative and significant effect on 

AFE, indicating that higher profitability is associated with lower forecast errors 

and, therefore, more accurate analyst predictions. Simultaneously, the independent 

variables do not have a significant effect on AFE, and the model exhibits relatively 

low explanatory power. These findings suggest that analysts tend to rely more on 

fundamental financial information, particularly profitability, rather than narrative 

disclosures such as KAM in forming earnings forecasts. 

 

Keywords: Key Audit Matters, Readability, EPS, DER, ROA, Absolute Forecast 

error, IDX80. 
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