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ABSTRAK 

Pengaruh Keterbacaan Hal Audit Utama (HAU) terhadap Akurasi Prediksi 

Analis 

(Studi Empiris pada Perusahaan LQ45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2022–2024) 

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh keterbacaan Hal Audit Utama 

(HAU) terhadap akurasi prediksi analis pada perusahaan indeks LQ45 di Bursa 

Efek Indonesia periode 2022–2024. Permasalahan penelitian dilatarbelakangi oleh 

masih belum jelasnya efektivitas keterbacaan HAU dalam meningkatkan kualitas 

keputusan analis keuangan, terutama di pasar berkembang seperti Indonesia. 

Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi data panel. 

Pemilihan model estimasi dilakukan melalui Uji Chow dan Uji Hausman yang 

menghasilkan penggunaan Fixed Effect Model (FEM). Variabel dependen adalah 

akurasi prediksi analis yang diukur dengan Absolute Forecast Error (AFE). 

Variabel independen adalah keterbacaan HAU yang diproksikan dengan Gunning 

Fog Index (FOG). Variabel kontrol meliputi leverage yang diproksikan dengan 

Debt-to-Equity Ratio (DER) serta profitabilitas yang diproksikan menggunakan 

Earnings Per Share (EPS) dan Return on Assets (ROA). Sampel penelitian terdiri 

dari 102 observasi perusahaan LQ45 yang memenuhi kriteria selama periode 

penelitian. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keterbacaan HAU tidak 

berpengaruh signifikan terhadap akurasi prediksi analis (p = 0,874). Variabel 

(DER) berpengaruh negatif signifikan terhadap AFE (p = 0,001), sedangkan ROA 

berpengaruh negatif signifikan terhadap AFE (p = 0,048). Sementara itu, EPS tidak 

berpengaruh signifikan terhadap AFE sebesar (p = 0,134). Hal ini menunjukkan 

bahwa tingkat leverage dan profitabilitas perusahaan memiliki peran dalam 

memengaruhi tingkat akurasi prediksi analis yang diproksikan menggunakan AFE, 

sedangkan keterbacaan HAU belum mampu meningkatkan akurasi prediksi analis 

secara signifikan. 

Kata Kunci: Keterbacaan HAU, Akurasi Prediksi Analis, Absolute Forecast 

Error, Gunning Fog Index, Data Panel, Fixed Effect Model. 

  



v 
 

ABSTRACT 

The Effect of Key Audit Matters (KAM) Readability on Analysts’ Forecast 

Accuracy 

(Empirical Study on LQ45 Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange, 

2022–2024) 

This study examines the effect of Key Audit Matters (KAM) readability on 

analysts’ forecast accuracy for companies listed in the LQ45 index on the Indonesia 

Stock Exchange during the 2022–2024 period. The study addresses the unresolved 

question of whether KAM readability effectively enhances the quality of financial 

analysts’ decisions, particularly in an emerging market context. This study employs 

a quantitative approach using panel data regression analysis. Model selection 

through the Chow Test and Hausman Test supports the use of the Fixed Effect 

Model (FEM). The dependent variable is analyst forecast accuracy, measured by 

the Absolute Forecast Error (AFE). The independent variable is KAM readability, 

proxied by the Gunning Fog Index (FOG). Control variables include leverage 

(Debt-to-Equity Ratio/DER), and Profitability (Earnings Per Share/EPS & Return 

on Assets/ROA). The research sample consisted of 102 LQ45 companies that met 

the criteria during the study period. The results indicate that KAM readability does 

not significantly affect analyst forecast accuracy (p = 0,874). The DER variable 

has a significant negative effect on AFE (p = 0,001), while ROA has a significant 

negative effect on AFE (p = 0.048). Meanwhile, EPS did not have a significant 

effect on AFE (p = 0.134). This indicates that a company’s leverage and 

profitability levels play a role in influencing the level of analyst prediction accuracy 

proxied using AFE, whereas HAU readability has not been able to significantly 

improve analyst prediction accuracy. 

Keywords: KAM readability, analyst forecast accuracy, absolute forecast error, 

Gunning Fog Index, panel data, fixed effect model. 
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