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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh intensitas modal dan 

intensitas persediaan terhadap penghindaran pajak dengan kepemilikan asing 

sebagai variabel moderasi. Penghindaran pajak merupakan strategi yang dilakukan 

perusahaan dalam meminimalkan beban pajak dengan memanfaatkan celah 

peraturan perpajakan yang berlaku tanpa melanggar hukum, namun tetap 

berpotensi merugikan penerimaan negara. Sementara itu, intensitas modal 

mencerminkan proporsi aset tetap terhadap total aset yang dapat memberikan 

manfaat penyusutan sebagai pengurang pajak, sedangkan intensitas persediaan 

menggambarkan proporsi persediaan terhadap total aset yang biaya perawatannya 

dapat menekan laba perusahaan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis regresi berganda dan 

Moderated Regression Analysis (MRA) untuk menguji variabel independen 

(intensitas modal dan intensitas persediaan) terhadap variabel dependen 

(penghindaran pajak) serta variabel moderasi (kepemilikan asing). Data yang 

digunakan berupa laporan keuangan dan laporan tahunan dari perusahaan 

manufaktur subsektor food & beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2020–2024. Hasil penelitian menunjukkan bahwa intensitas 

modal berpengaruh positif terhadap penghindaran pajak, sedangkan intensitas 

persediaan berpengaruh negatif terhadap penghindaran pajak. Selain itu, 

kepemilikan asing tidak terbukti memoderasi pengaruh intensitas modal maupun 

intensitas persediaan terhadap penghindaran pajak, melainkan hanya berperan 

sebagai prediktor langsung yang berpengaruh negatif terhadap penghindaran pajak. 

 

Kata kunci : Intensitas Modal, Intensitas Persediaan, Kepemilikan Asing, 

Penghindaran Pajak 
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ABSTRACT 

 
This study aims to analyze the effect of capital intensity and inventory intensity on 

tax avoidance with foreign ownership as a moderating variable. Tax avoidance 

refers to a strategy employed by companies to minimize their tax burden by 

exploiting loopholes in applicable tax regulations without violating the law, yet 

potentially reducing state tax revenues. Capital intensity reflects the proportion of 

fixed assets to total assets, which provides depreciation benefits as a tax deduction, 

while inventory intensity represents the proportion of inventory to total assets, 

where associated storage and maintenance costs can reduce company profits. This 

study employs a quantitative approach using multiple regression analysis and 

Moderated Regression Analysis (MRA) to examine the independent variables 

(capital intensity and inventory intensity) against the dependent variable (tax 

avoidance), with foreign ownership serving as the moderating variable. The data 

used consists of financial statements and annual reports of food and beverage 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 

period 2020–2024. The results indicate that capital intensity has a positive effect 

on tax avoidance, whereas inventory intensity has a negative effect on tax 

avoidance. In addition, foreign ownership is not proven to moderate the effect of 

capital intensity or inventory intensity on tax avoidance, but only acts as a direct 

predictor that has a negative effect on tax avoidance. 

 

Keywords: Capital Intensity, Inventory Intensity, Foreign Ownership, Tax 

Avoidance 
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