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ABSTRACT 

Dividend policy serves as an important signal for investors in assessing a 

company's performance and future prospects. This study aims to analyze the effect 

of profitability, leverage, liquidity, and managerial ownership on dividend policy 

in consumer non-cyclical sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

during the 2020 – 2024 period. This study uses secondary data obtained from 

companies' financial statements and annual reports, with 223 observations selected 

through purposive sampling. The data were analyzed using an unbalanced panel 

data regression approach and to address violations of classical assumptions, the 

Feasible Generalized Least Squares (FGLS) estimation approach was applied 

using Stata software. The results show that profitability and liquidity have a positive 

and significant effect on dividend policy, while leverage and managerial ownership 

do not have significant effect on dividend policy. This finding indicates that 

dividend policy in consumer non-cyclical sector companies is more strongly 

determined by the company's ability to generate profits and maintain liquidity than 

by its capital structure and managerial ownership. 

 

Keywords: profitability, leverage, liquidity, managerial ownership, dividend 

policy, dividend payout ratio. 
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ABSTRAK 

Kebijakan dividen merupakan sinyal penting bagi investor dalam menilai kinerja 

dan prospek perusahaan di masa depan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh profitabilitas, leverage, likuiditas, dan kepemilikan manajerial terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan sektor consumer non-cylical yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2020 – 2024. Penelitian ini menggunakan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan, 

dengan 223 observasi yang dipilih melalui purposive sampling. Analisis dilakukan 

menggunakan pendekatan regresi data panel tidak seimbang dan untuk mengatasi 

pelanggaran asumsi klasik, pendekatan estimasi Feasible Generalized Least 

Squares (FGLS) diterapkan dengan menggunakan software Stata. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kebijakan dividen, sedangkan leverage dan kepemilikan manajerial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Temuan ini menunjukkan 

bahwa kebijakan dividen pada perusahaan sektor consumer non-cyclical lebih 

ditentukan oleh kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dan tingkat 

likuiditas dibandingkan oleh struktur pendanaan maupun kepemilikan manajerial. 

 

Kata kunci: profitabilitas, leverage, likuiditas, kepemilikan manajerial, kebijakan 

dividen, dividend payout ratio. 
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