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ABSTRACT

This study examines the effect of the Readability of Key Audit Matters (KAM)
on Analyst Forecast Accuracy, as proxied by Analyst Forecast Error (AFE), in
companies listed on the IDX30 index during the period 2022—-2024. Grounded in
Decision Usefulness Theory, readability of KAM is expected to enhance the quality
of information used by analysts in constructing forecasts. The sample consists of
88 firm-year observations from 37 IDX30 companies. KAM readability is measured
using the Gunning Fog Index, with Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio
(DER), and Earnings per Share (EPS) as control variables. The analysis employs a
Fixed Effect Model with firm-clustered robust standard errors. The results reveal
that readability of KAM has no significant effect on Analyst Forecast Accuracy (p-
value = 0.319), suggesting that in the early stage of SA 701 implementation, KAM
disclosure has yet to provide meaningful incremental information value for IDX30
analysts. This finding is likely attributable to the average Gunning Fog Index score
of 25.95, indicating that KAM disclosures remain difficult to comprehend. In
contrast, EPS proves to be the strongest determinant of analyst forecast accuracy,
followed by DER and ROA, demonstrating that firm-level fundamentals are more
dominant than audit information in shaping analyst forecasts within the 1DX30
context.

Keywords: Key Audit Matters, Analyst Forecast Accuracy, Analyst Forecast Error,
Gunning Fog Index, IDX30, Decision Usefulness Theory



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keterbacaan Hal Audit Utama
(HAU) terhadap akurasi prediksi analis yang diproksikan dengan Analyst Forecast
Error (AFE) pada perusahaan yang tercatat dalam indeks IDX30 periode 2022—
2024. Berlandaskan Decision Usefulness Theory, keterbacaan HAU diharapkan
mampu meningkatkan kualitas informasi yang digunakan analis dalam menyusun
prediksi. Sampel penelitian terdiri dari 88 observasi firm-year dari 37 perusahaan
IDX30. Keterbacaan HAU diukur menggunakan Gunning Fog Index, dengan ROA,
DER, dan EPS sebagai variabel kontrol. Analisis menggunakan Fixed Effect Model
dengan robust standard error berbasis Kklaster perusahaan. Hasil penelitian
menunjukkan keterbacaan HAU tidak berpengaruh signifikan terhadap Akurasi
Prediksi Analis (p-value = 0,319), yang mengindikasikan bahwa pada fase awal
implementasi SA 701, keterbacaan HAU belum mampu memberikan nilai
informasi tambahan yang berarti bagi analis IDX30. Kondisi ini diduga karena rata-
rata skor Gunning Fog Index HAU sebesar 25,95 yang mengindikasikan HAU
masih sulit dipahami. Sebaliknya, EPS terbukti menjadi determinan terkuat akurasi
prediksi analis, diikuti DER dan ROA, yang menunjukkan bahwa faktor
fundamental perusahaan lebih dominan dibandingkan informasi audit dalam
membentuk prediksi analis pada konteks 1DX30.

Kata Kunci: Hal Audit Utama, Akurasi Prediksi Analis, Analyst Forecast Error,
Gunning Fog Index, IDX30, Decision Usefulness Theory
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