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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Teori Sinyal (Signalling Theory) 

 Brigham & Hoìuìstoìn (2004) beìrpeìndapat jika teìoìri sinyal adalah tindakan 

peìruìsahaan yang beìrtuìjuìan uìntuìk meìmbeìrikan koìdeì keìpada inveìstoìr cara uìntuìk 

meìnilai proìspeìk peìruìsahaan. Koìdeì ini beìruìpa infoìrmasi yang meìmiliki peìsan 

teìrsirat meìngeìnai keìgiatan seìrta kineìrja dari peìruìsahaan yang ingin dimiliki. 

Infoìrmasi ini meìnjadi sangat luìar biasa kareìna dapat meìmpeìngaruìhi keìpuìtuìsan 

caloìn inveìstoìr eìksteìrnal peìruìsahaan. Infoìrmasi ini teìrgoìloìng istimeìwa dikareìnakan 

pada dasarnya sinyal ini meìmbeìrikan infoìrmasi, catatan atauì deìskripsi teìntang 

koìndisi keìhiduìpan peìruìsahaan masa laluì, seìkarang dan masa deìpan bagi peìruìsahaan 

uìntuìk beìrtahan hiduìp dan bagaimana hal ituì akan meìmpeìngaruìhi peìruìsahaan.  

 Teìoìri sinyal meìnyangkuìt teìrjadinya peìristiwa yang dialami saham dan 

instruìmeìn pasar moìdal lainnya yang meìngalami geìjala naik dan tuìruìn harga 

seìhingga meìmpeìngaruìhi peìngambilan keìpuìtuìsan inveìstoìr (Fahmi, 2015). Meìnuìruìt 

Rahma (2015) teìoìri sinyal adalah teìoìri yang meìmbahas bagaimana seìharuìsnya 

peìmilik meìmbeìri sinyal keìgagalan atauì keìbeìrhasilan dalam manajeìmeìn. Sinyal 

teìrseìbuìt beìrisi peìsan teìrsirat teìntang hal haruìs dilakuìkan manajeìmeìn peìruìsahaan 

agar dapat meìnjangkauì keìinginan inveìstoìr. Sinyal ini diguìnakan kareìna manajeìmeìn 

akan leìbih meìngeìtahuìi deìngan baik dan akuìrat dibandingkan deìngan pihak luìar. 

 Teìoìri sinyal meìmbeìrikan peìnjeìlasan bahwa teìoìri ini adalah gambaran dari 

suìatuì tindakan peìruìsahaan uìntuìk meìmbeìrikan sinyal beìruìpa infoìrmasi-infoìrmasi
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kineìrja hingga keìadaan peìruìsahaan yang dapat meìmpeìngaruìhi keìpuìtuìsan inveìstoìr 

dan caloìn inveìstoìr dalam meìnyaluìrkan keìleìbihan moìdal dimiliki uìntuìk 

diinveìstasikan keìdalam peìruìsahaan. Teìrdapat keìteìrkaitan kuìat yang teìrjadi antara 

teìoìri sinyal deìngan keìpuìtuìsan inveìstoìr meìmbeìli saham yang meìnyeìbabkan harga 

saham tinggi akibat skala peìmbeìlian yang tinggi. 

 Teìoìri sinyal beìrhuìbuìngan deìngan keìpuìtuìsan seìoìrang inveìstoìr uìntuìk 

meìlakuìkan peìmbeìlian saham peìruìsahaan. Inveìstoìr yang meìmahami teìoìri sinyal 

akan meìngeìrti apabila meìneìmuìkan nilai dari reìtuìrn oìn asseìt, reìtuìrn oìn eìquìity, dan 

eìarning peìr shareì yang tinggi dari peìruìsahaan teìrseìbuìt meìnandakan bahwa 

peìruìsahaan teìrseìbuìt meìmbeìrikan sinyal keìbeìrhasilan dan meìnjanjikan 

peìngeìmbalian inveìstasi yang teìrpeìrcaya. Nilai yang tinggi dari rasioì keìuìangan 

teìrseìbuìt meìmbeìrikan sinyal bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt teìlah beìrhasil dalam 

meìlakuìkan keìgiatan bisnisnya dan meìnghasilkan tingkat keìpeìrcayaan yang tinggi 

bagi inveìstoìr uìntuìk meìlakuìkan inveìstasi saham. 

 

2.2 Pasar Modal 

 Pasar moìdal (Capital Markeìt) meìruìpakan sarana peìndanaan bagi 

peìruìsahaan mauìpuìn instituìsi lain seìpeìrti peìmeìrintah dan seìbagai sarana bagi 

keìgiatan beìrinveìstasi. Meìnuìruìt (Zulfikar, 2016) pasar moìdal adalah pasar uìntuìk 

beìrbagai instruìmeìn keìuìangan jangka panjang yang dapat dipeìrjuìalbeìlikan, baik 

suìrat uìtang (oìbligasi), eìkuìitas (saham), reìksadana, instruìmeìn deìrivatif mauìpuìn 

instruìmeìn lainnya. Pasar moìdal dapat diseìbuìt seìbagai meìdia yang eìfeìktif dalam 

peìmbanguìnan suìatuì neìgara, hal ini dikareìnakan pasar moìdal dapat diguìnakan 
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seìbagai sarana peìnghimpuìn jangka panjang yang dipeìroìleìh dari inveìstoìr keìmuìdian 

disaluìrkan uìntuìk peìmbanguìnan Neìgara (Afrizal, 2017). 

Pasar moìdal meìmfasilitasi inveìstoìr uìntuìk meìlakuìkan peìmbeìlian hingga 

peìnawaran  suìrat beìrharga dari seìbuìah peìruìsahaan yang diinveìstasikan dalam 

jangka waktuì yang panjang atauì peìndeìk. Pasar moìdal diguìnakan meìnjadi sarana 

para inveìstoìr saat meìnyaluìrkan keìleìbihan moìdal inveìstasi yang dimiliki uìntuìk dapat 

meìnghasilkan keìuìntuìngan. Pasar moìdal diseìbuìt juìga seìbagai pasar dimana teìmpat 

peìrteìmuìan antara pihak yang meìmiliki keìleìbihan moìdal deìngan pihak yang 

keìkuìrangan moìdal deìngan cara meìmpeìrjuìal beìlikan seìkuìritas yang beìrsifat jangka 

panjang. Peìristiwa teìrjadinya keìjadian juìal beìli seìkuìritas peìruìsahaan diseìbuìt 

seìbagai jam buìrsa  eìfeìk (Dr. Eìduìarduìs Tandeìlilin, 2017). 

 Dr. Eìduìarduìs Tandeìlilin (2017) beìrpeìndapat bahwa deìngan adanya pasar 

moìdal beìrmanfaat bagi keìlangsuìngan leìmbaga inteìrmeìdiasi yang beìrpeìran dalam 

meìnuìnjang peìreìkoìnoìmian kareìna dapat meìmpeìrteìmuìkan peìruìsahaan deìngan 

meìngalami koìndisi keìkuìrangan moìdal deìngan inveìstoìr yang keìleìbihan moìdal. 

Leìbih dari pada ituì, pasar moìdal meìnyoìkoìng muìncuìlnya eìfisieìnsi dalam aloìkasi 

dana kareìna keìbeìradaan pasar moìdal meìmuìngkinkan meìreìka yang meìmiliki 

keìleìbihan moìdal (inveìstoìr) uìntuìk meìnilai pilihan inveìstasi yang meìnawarkan 

peìngeìmbalian yang reìlatif tinggi, yaituì seìktoìr yang paling proìduìktif.  

Beìrdasarkan peìngeìrtian di atas beìrkeìsimpuìlan jika pasar moìdal meìruìpakan 

suìatuì  teìmpat  yang beìrlakuì seìbagai koìneìksi antar inveìstoìr dan peìruìsahaan meìlaluìi 

keìgiatan dagang instruìmeìn keìuìangan jangka Panjang seìpeìrti oìbligasi, saham dan 

lainnya dalam rangka meìmpeìroìleìh keìuìntuìngan moìdal. Inveìstoìr yang beìrtransaksi 
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dalam pasar moìdal meìngharapkan reìtuìrn inveìstasi yang seìbanding deìngan juìmlah 

harta yang di inveìstasikannya. 

 

2.2.1 Fungsi Pasar Modal 

Meìnuìruìt Hadi (2013) pasar moìdal meìmbeìrikan fuìngsi beìsar bagi pihak-

pihak yang ingin meìmpeìroìleìh keìuìntuìngan dalam inveìstasi. Fuìngsi pasar moìdal 

teìrseìbuìt antara lain yaituì: 

1. Bagi Peìruìsahaan 

Pasar moìdal meìmbeìri ruìang dan peìluìang bagi peìruìsahaan uìntuìk 

meìmpeìroìleìh suìmbeìr dana yang reìlatif meìmiliki risikoì inveìstasi (coìst oìf 

capital) reìndah dibandingkan suìmbeìr dana jangka peìndeìk dari pasar 

uìang. 

2. Bagi Inveìstoìr 

Alteìrnatif inveìstasi bagi peìmoìdal, teìruìtama pada instruìmeìn yang 

meìmbeìrikan likuìiditas tinggi. Pasar moìdal meìmbeìrikan ruìang inveìstoìr 

dan proìfeìsi lain meìmanfaatkan uìntuìk meìmpeìroìleìh reìtuìrn yang cuìkuìp 

tinggi. 

3. Bagi Peìreìkoìnoìmian Nasioìnal 

Dalam daya duìkuìng peìreìkoìnoìmian nasioìnal, pasar moìdal meìmiliki peìran 

peìnting dalam rangka meìningkatkan dan meìndoìroìng peìrtuìmbuìhan seìrta 

stabilitas eìkoìnoìmi. Hal teìrseìbuìt dituìnjuìkan deìngan fuìngsi pasar moìdal 

yang meìmbeìrikan sarana beìrteìmuìnya antara leìndeìr dan boìrroìweìr. 
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2.3 Saham 

 Instruìmeìn keìuìangan dalam pasar moìdal yang digeìmari kalangan inveìstoìr 

dikareìnakan meìmbeìrikan peìngeìmbalian keìuìntuìngan tinggi adalah saham. Buìkti 

keìpeìmilikan suìatuì peìruìsahaan ditandai deìngan meìmiliki saham peìruìsahaan 

teìrseìbuìt. peìmeìgang saham diseìbuìt juìga shareìhoìldeìr akan meìndapatkan keìuìntuìngan 

bagi hasil yang dipeìroìleìh dari saham atauì divideìn dan juìga keìuìntuìngan dari seìlisih 

harga beìli dan juìal saham atauì capital gain. Seìseìoìrang dianggap reìsmi seìbagai 

peìmeìgang saham suìatuì peìruìsahaan apabila teìrcatat dalam buìkuì daftar peìmeìgang 

saham (Adriana, 2016) 

 Candra (2021) beìrpeìndapat saham beìrbeìntuìk seìleìmbar keìrtas beìrisikan 

noìminal dan ideìntitas peìruìsahaan beìrsamaa deìngan keìwajiban juìga hak yang 

diteìrangkan keìpada seìtiap shareìhoìldeìr dan bisa dijuìal keìmbali. Seìseìoìrang meìmiliki 

hak seìbagai peìmilik peìruìsahaan dikareìnakan keìpeìmilikan saham yang diartikan 

seìbagai buìkti peìnyeìrtaan keìpeìmilikan moìdal peìruìsahaan. Peìnjeìlasan di atas dapat 

disimpuìlkan seìseìoìrang akan diakuìi seìbagai shareìhoìldeìr dan bisa meìndapatkan 

keìuìntuìngan divideìn hingga capital gain jika meìmiliki saham peìruìsahaan dan 

teìrcatat dalam buìkuì daftar peìmeìgang saham. 

 Saham meìmiliki huìbuìngan deìngan teìoìri sinyal yang dikeìmuìkakan oìleìh 

Brigham & Hoìuìstoìn (2004). Teìoìri sinyal meìnyatakan bahwa tindakan atauì 

keìpuìtuìsan peìruìsahaan dapat beìrfuìngsi seìbagai sinyal keìpada inveìstoìr teìntang 

kuìalitas, koìndisi, atauì proìspeìk peìruìsahaan. Salah satuì cara peìruìsahaan dapat 

meìngirim sinyal keìpada inveìstoìr adalah meìlaluìi tindakan teìrkait sahamnya. 

Misalnya, peìnguìmuìman peìmbayaran divideìn yang tinggi dapat dianggap seìbagai 
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sinyal poìsitif meìngeìnai keìseìhatan keìuìangan dan proìspeìk peìruìsahaan, yang dapat 

meìmpeìngaruìhi harga saham. 

 

2.3.1 Jenis Saham 

 Dr. Eìduìarduìs Tandeìlilin  (2017) dalam buìkuì “pasar moìdal : manajeìmeìn 

poìrtoìfoìlioì dan inveìstasi” meìngatakan bahwa hak dan keìpeìmilikan saham dibeìdakan 

meìnjadi duìa bagian: 

1. Coìmmoìn Stoìck 

Saham biasa ialah suìrat beìrharga yang meìnyatakan keìpeìmilikan peìruìsahaan 

teìrhadap peìmeìgangnya atas hak seìrta keìwajiban kareìna ikuìt andil kareìna 

suìdah meìnanamkan moìdal keìdalam peìruìsahaan. seìseìoìrang yang meìmiliki 

saham biasa dari seìbuìah peìruìsahaan suìdah bisa diseìbuìt seìbagai peìmeìgang 

saham dan beìrhak meìndapatkan peìmbagian hasil jika peìruìsahaan 

meìmbagikan keìuìntuìngan akibat dari saham peìruìsahaan yang dimiliki. 

Peìmeìgang saham biasa meìmiliki keìpeìmilikan reìsiduìal dalam peìruìsahaan. 

2. Preìffeìreìd Stoìck 

Saham  preìfeìreìn  meìruìpakan  satuì  jeìnis  seìkuìritas  eìkuìitas  yang  beìrbeìda 

dalam beìbeìrapa hal deìngan saham biasa. Divideìn pada saham preìfeìreìn 

biasanya dibayarkan dalam juìmlah teìtap dan tidak peìrnah beìruìbah dari 

waktuì  keì  waktuì,  seìpeìrti  yang  diseìbuìt  deìngan  istilah  preìfeìrreìd 

(dileìbihkan), peìmbagian divideìn keìpada peìmeìgang saham preìfeìreìn leìbih 

didahuìluìkan seìbeìluìm keìpada peìmeìgang saham biasa. 
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2.3.2 Harga Saham 

 Shareì priceì atauì harga yang ada pada saham adalah nilai yang teìrcantuìm 

saat ingin meìmbeìli saham peìruìsahaan. Seìjuìmlah uìang haruìs dikeìluìarkan uìntuìk 

meìmbeìli buìkti keìteìrlibatan keìpeìmilikan suìatuì peìruìsahaan di pasar seìkuìndeìr deìngan 

diikuìti fluìktuìasi nilai saham yang meìningkat atauì meìnuìruìn. Peìrmintaan dan 

peìnawaran yang teìrjadi dalam jam buìrsa meìnyeìbabkan teìrbeìntuìknya harga pasar. 

Faktoìr mikroì seìpeìrti kineìrja peìruìsahaan dan faktoìr makroì seìpeìrti koìndisi 

peìreìkoìnoìmian suìatuì neìgara meìnjadi faktoìr peìnduìkuìng teìrbeìntuìknya harga saham 

seìlain adanya peìrmintaan dan peìnarawan dari inveìstoìr. 

 Meìnuìruìt Brigham & Hoìuìstoìn (2004) harga saham meìruìpakan nilai yang 

teìrbeìntuìk beìrdasarkan infoìrmasi yang dipeìrkirakan oìleìh inveìstoìr teìtapi meìmiliki 

keìmuìngkinan yang beìluìm teìpat. Qahfi (2018) beìrpeìndapat jika harga saham 

teìrbeìntuìk meìlaluìi nilai juìal dari inveìstoìr keìpada inveìstoìr lainnya saat seìsuìdah 

saham dicantuìmkan di buìrsa eìfeìk. Beìrdasarkan peìngeìrtian teìrseìbuìt, harga saham 

adalah seìjuìmlah angka noìminal pada saat teìrjadinya juìal beìli saham pada buìrsa eìfeìk 

yang beìsar keìcil angkanya dipeìngaruìhi oìleìh faktoìr mikroì dan makroì peìruìsahaan 

seìrta eìfeìk dari teìrjadinya peìrmintaan dan peìnawaran yang dilakuìkan. 

 

2.3.3 Jenis Harga Saham 

 Widoìatmoìdjoì (2018) dalam buìkuì “Inveìstasi di Pasar Moìdal” meìngatakan 

bahwa jeìnis-jeìnis harga saham teìrbagi meìnjadi beìbeìrapa bagian. Harga atauì nilai 

dari suìatuì saham meìmiliki bagian yang meìmiliki makna beìrbeìda. Harga noìminal 

pada saham adalah harga yang dikeìluìarkan peìruìsahaan dan teìrcantuìm dalam 

seìrtifikat saham yang biasanya seìmakin beìsar harga noìminal maka seìmakin beìsar 
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divideìn peìruìsahaan yang didapat seìdangkan harga peìrdana saham adalah harga 

saham peìruìsahaan yang akan meìlakuìkan Initial Puìblic Oìffeìring (IPOì) uìntuìk dijuìal 

sahamnya keìpada masyarakat. Seìdangkan saat teìrjadinya jam buìrsa pada pasar 

moìdal, saham meìiliki harga peìmbuìka yang akan diguìkana seìbagai harga peìmbeìlian 

dari suìatuì saham peìruìsahaan yang dilakuìkan oìleìh inveìstoìr. 

 Saham meìmiliki harga pasar yang meìngakibatkan teìrjadinya peìruìbahan 

harga saham kareìna meìngalami peìrmintaan dan peìnawaran oìleìl inveìstoìr satuì 

deìngan inveìstoìr lainnya. Jam buìrsa dibuìka akan meìngakibatkan saham meìmiliki 

harga peìmbuìkaan, saat teìrjadinya jam buìrsa puìla saham akan meìngalami harga 

teìrtinggi, harga teìreìndah, harga rata-rata yang diikuìti oìleìh peìrmintaan dan 

peìnawaran para inveìstoìr hingga harga peìnuìtuìpan saat jam buìrsa akan seìleìsai. 

 

2.4 Laporan Keuangan 

 Lapoìran keìuìangan meìruìpakan bagian dari proìseìs peìlapoìran keìuìangan. 

Meìnuìruìt Suìteìja (2018) lapoìran keìuìangan adalah suìatuì lapoìran yang 

meìnggambarkan poìsisi keìuìangan dari hasil suìatuì proìseìs akuìntansi seìlama peìrioìdeì 

teìrteìntuì yang diguìnakan seìbagai alat koìmuìnikasi bagi pihak-pihak yang 

beìrkeìpeìntingan. Lapoìran keìuìangan meìruìpakan suìatuì peìnyajian teìrstruìktuìr dari 

poìsisi keìuìangan dan kineìrja suìatuì eìntitas. Lapoìran keìuìangan adalah catatan teìrtuìlis 

yang meìnyampaikan keìgiatan bisnis dan kineìrja keìuìangan suìatuì peìruìsahaan (Ikatan 

Akuìntansi Indoìneìsia, 2015). 

Lapoìran keìuìangan ialah lapoìran yang teìrbeìntuìk dari proìseìs akuìntansi yang 

bisa dipeìrguìnakan uìntuìk meìlihat koìndisi keìuìangan atauì aktivitas suìatuì peìruìsahaan 
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yang dapat di koìmuìnikasikan deìngan pihak yang beìrkeìpeìntingan (Muìnawir, 2014). 

Lapoìran keìuìangan adalah hasil yang meìnuìnjuìkan koìndisi keìuìangan suìatuì 

peìruìsahaan pada waktuì teìrteìntuì (Kasmir, 2014). Lapoìran keìuìangan peìruìsahaan 

yang baik meìnandakan bahwa peìruìsahaan teìlah beìrhasil dalam meìngeìloìla keìuìangan 

peìruìsahaan seìhingga dapat meìndoìroìng kineìrja peìruìsahaan teìrseìbuìt meìningkat. 

 Tuìjuìan lapoìran keìuìangan meìnuìruìt Hans (2016) adalah meìmbeìrikan 

infoìrmasi meìngeìnai poìsisi keìuìangan, kineìrja keìuìangan, dan aruìs kas eìntitas yang 

beìrmanfaat bagi seìbagian beìsar peìngguìna lapoìran keìuìangan dalam meìmbuìat 

keìpuìtuìsan eìkoìnoìmi. Manfaat peìmbuìatan lapoìran keìuìangan yaituì deìngan adanya 

lapoìran keìuìangan yang diseìdiakan pihak manajeìmeìn peìruìsahaan maka sangat 

meìmbantuì pihak peìmeìgang saham dalam proìseìs peìngambilan keìpuìtuìsan, dan 

sangat beìrguìna dalam meìlihat koìndisi pada saat ini mauìpuìn dijadikan seìbagai alat 

uìntuìk meìmpreìdiksi koìndisi peìruìsahaan di masa yang akan datang (Fahmi, 2015). 

Beìrdasarkan peìngeìrtian teìrseìbuìt, lapoìran keìuìangan adalah lapoìran yang 

disuìsuìn seìcara sisteìmatis beìrdasarkan proìseìs akuìntansi yang meìnuìnjuìkkan koìndisi  

keìuìangan suìatuì peìruìsahaan atas peìngeìloìlaan keìuìangan peìruìsahaan yang dapat 

meìmbeìrikan gambaran teìrkait koìndisi peìruìsahaan teìrseìbuìt bagi pihak yang 

beìrkeìpeìntingan. Lapoìran keìuìangan beìrisikan infoìrmasi yang meìmuìat apakah 

peìruìsahaan deìngan baik meìnghasilkan keìuìntuìngan aauì keìruìgian seìtiap tahuìn 

beìrjalan. Lapoìran keìuìangan meìmbeìrikan gambaran meìnyeìluìruìh teìntang kineìrja dan 

koìndisi keìuìangan peìruìsahaan. 
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2.5 Rasio Profitabilitas 

 Rasioì proìfitabilitas (proìfitability ratioì) meìruìpakan rasioì yang diguìnakan 

uìntuìk meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìnghasilkan laba (proìfit) dari 

peìndapatan (eìarning) yang beìrhuìbuìngan deìngan peìnjuìalan, aseìt dan eìkuìitas. 

Meìnuìruìt Kasmir (2016) rasioì proìfitabilitas meìruìpakan rasioì uìntuìk meìnilai 

keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìncari keìuìntuìngan. Rasioì ini juìga meìmbeìrikan 

uìkuìran tingkat eìfeìktivitas manajeìmeìn suìatuì peìruìsahaan. Hal ini dituìnjuìkkan oìleìh 

laba yang dihasilkan dari peìnjuìalan dan peìndapatan inveìstasi. Beìbeìrapa jeìnis rasioì 

proìfitabilitas yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini diantaranya adalah Reìtuìrn oìn 

Asseìt (ROìA), Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì), dan Eìarning Peìr Shareì (EìPS). 

Rasioì proìfitabilitas uìmuìmnya diseìbuìt seìbagai indikatoìr peìnguìkuìran tingkat 

keìsuìkseìsan peìruìsahaan saat meìnghasilkan proìfit yang beìrguìna uìntuìk keìlangsuìngan 

bisnis peìruìsahaan teìrseìbuìt. Kasmir (2017) beìrpeìndapat jika proìfitabilitas 

meìruìpakan peìnilaian keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan proìfit dalam 

suìatuì peìrioìdeì teìrteìntuì. Teìoìri ini meìngartikan bahwa seìbuìah proìfitabilitas sangat 

beìrpeìran peìnting bagi peìruìsahaan kareìna seìbagai beìntuìk peìnilaian dari koìndisi 

peìruìsahaan teìrseìbuìt. Proìfitabilitas meìmuìncuìlkan gambaran beìntuìk dari kineìrja 

peìruìsahaan dalam meìnghasilkan proìfit yang akan meìmuìncuìlkan peìnilaian apakah 

peìruìsahaan dapat beìrtahan dan beìrsaing seìrta meìmiliki proìspeìk baik di masa deìpan. 

 Peìndapat lain meìngeìnai rasioì proìfitabilitas meìnuìruìt Brigham & Hoìuìstoìn 

(2004) bahwa likuìiditas, manajeìmeìn aktiva, dan huìtang pada hasil oìpeìrasi yang 

digabuìngkan akan meìnghasilkan eìfeìk proìfitabilitas yang dapat meìlipuìti 

keìmampuìan dasar peìruìsahaan dalam meìnghasilkan margin laba atas peìnjuìalan. 
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Huìsnan (2019) beìrpeìndapat deìmikian bahwa proìfitabilitas dipeìrguìnakan uìntuìk 

meìlihat tingkat eìfisieìnsi peìngguìnaan aktiva dalam peìruìsahaan. Rasioì proìfitabilitas 

yang dipeìrguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr seìbeìrapa beìsar peìngaruìhnya teìrhadap harga 

saham peìruìsahaan pada peìneìlitian ini diantaranya Reìtuìrn oìn Asseìt, Reìtuìrn oìn 

Eìquìity, dan Eìarning Peìr Shareì. 

 Proìfitabilitas dapat meìnilai seìbeìrapa jauìh peìruìsahaan meìnghasilkan 

keìuìntuìngan. Apabila keìuìntuìngan yang dihasilkan peìruìsahaan tinggi, teìntuìnya ituì 

meìruìpakan gambaran dari teìoìri sinyal yang dikeìmuìkakan oìleìh Brigham & Hoìuìstoìn 

(2004). Dalam koìnteìks teìoìri sinyal, rasioì-rasioì proìfitabilitas dapat beìrfuìngsi 

seìbagai indikatoìr kuìalitas dan kineìrja peìruìsahaan. Tingkat proìfitabilitas yang tinggi 

dapat dianggap seìbagai sinyal poìsitif bagi inveìstoìr bahwa peìruìsahaan meìmiliki 

fuìndameìntal yang kuìat dan poìteìnsi uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan yang meìnarik. 

Hal ini dapat meìmpeìngaruìhi peìrseìpsi inveìstoìr, minat meìreìka dalam beìrinveìstasi, 

dan pada akhirnya, harga saham peìruìsahaan. Namuìn, peìnting uìntuìk diingat bahwa 

sinyal yang dihasilkan oìleìh rasioì proìfitabilitas peìrluì dianalisis dalam koìnteìks yang 

leìbih luìas dan haruìs dipeìrtimbangkan beìrsama deìngan faktoìr-faktoìr lain seìpeìrti 

peìrtuìmbuìhan induìstri, koìndisi pasar, manajeìmeìn risikoì, dan faktoìr-faktoìr 

fuìndameìntal lainnya uìntuìk meìndapatkan peìmahaman yang koìmpreìheìnsif teìntang 

kineìrja peìruìsahaan dan proìspeìk inveìstasi. 

 

2.6 Return On Asset  

 Reìtuìrn oìn asseìt (ROìA) meìmpuìnyai arti yang sangat peìnting seìbagai salah 

satuì teìknik analisis keìuìangan yang beìrsifat meìnyeìluìruìh atauì koìmpreìheìnsif. 
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Meìnuìruìt Sangkoìsoì (2020) ROìA meìruìpakan variabeìl yang diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìngguìnakan aseìt yang ada uìntuìk 

meìmpeìroìleìh keìuìntuìngan. Meìnuìruìt Fahmi (2012) reìtuìrn oìn asseìt (ROìA) 

meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan deìngan meìngguìnakan seìluìruìh keìmampuìan 

peìruìsahaan deìngan meìngguìnakan seìluìruìh aktiva yang dimiliki uìntuìk meìnghasilkan 

laba seìteìlah pajak. 

Syamsuìddin (2021) beìrpeìndapat Reìtuìrn Oìn Asseìts adalah reìntabilitas 

eìkoìnoìmi, yaituì peìruìsahaan yang baik adalah peìruìsahaan yang meìnghasilkan 

keìuìntuìngan dari toìtal aseìt yang dimiliki seìndiri. Meìnuìruìt Sangkoìsoì (2020) Reìtuìrn 

Oìn Asseìts beìrguìna agar peìruìsahaan dapat meìlihat keìbeìrhasilan dalam 

meìmanfaatkan aseìt yang dimiliki uìntuìk meìmpeìroìleìh keìuìntuìngan. Peìngeìrtian dasar 

meìngeìnai Reìtuìrn Oìn Asseìts beìrkeìsimpuìlan bahwa rasioì ini diguìnakan agar 

peìmakaian aseìt oìleìh peìruìsahaan uìntuìk meìmpeìroìleìh keìuìntuìngan dapat teìruìkuìr 

deìngan bijak pada suìatuì peìrioìdeì agar peìruìsahaan teìrseìbuìt dapat meìmpeìrtahankan 

keìlangsuìngan uìsahanya. 

 Meìnuìruìt Sangkoìsoì (2020) koìnseìp dari Reìtuìrn oìn asseìt adalah peìngguìnaan 

aseìt peìruìsahaan yang eìfisieìn seìhingga dapat meìnghasilkan laba yang meìlimpah atas 

aseìt yang ada. Reìtuìrn oìn asseìt deìngan nilai tinggi meìnceìrminkan bahwasanya 

peìruìsahaan handal dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan seìkalipuìn deìngan aseìt yang 

teìrbatas. Dalam Reìtuìrn Oìn Asseìt meìngguìnakan data Eìarning Afteìr Tax yaituì laba 

beìrsih seìteìlah dikuìrangi oìleìh pajak. Laba beìrsih (Eìarnings Afteìr Tax) yang 

diguìnakan dalam ruìmuìs ROìA adalah juìmlah keìuìntuìngan yang dihasilkan oìleìh 

peìruìsahaan seìteìlah dikuìrangi seìmuìa biaya, beìban, dan pajak. Laba beìrsih adalah 
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angka yang meìnceìrminkan keìuìntuìngan yang teìrseìdia bagi peìmilik peìruìsahaan 

seìteìlah meìluìnasi seìmuìa keìwajiban keìuìangan. Reìtuìrn Oìn Asseìt dan Eìarning Afteìr 

Tax meìmbantuì inveìstoìr dan analis keìuìangan dalam meìngeìvaluìasi kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan. Reìtuìrn Oìn Asseìt dan Eìarning Afteìr Tax dapat diteìmuìkan dalam lapoìran 

keìuìangan peìruìsahaan, teìruìtama dalam lapoìran laba ruìgi dan lapoìran poìsisi 

keìuìangan. Deìngan meìmbandingkan Reìtuìrn Oìn Asseìt dan Eìarning Afteìr Tax 

peìruìsahaan deìngan peìruìsahaan seìjeìnis atauì deìngan rata-rata induìstri, inveìstoìr dapat 

meìndapatkan wawasan yang leìbih baik teìntang eìfisieìnsi peìngguìnaan aseìt dan 

proìfitabilitas peìruìsahaan. 

 Reìtuìrn oìn asseìt meìmiliki huìbuìngan deìngan teìoìri sinyal yang dikeìmuìkakan 

oìleìh Brigham & Hoìuìstoìn (2004). Reìtuìrn oìn asseìt meìruìpakan salah satuì indikatoìr 

peìnting yang diguìnakan oìleìh inveìstoìr, analis, dan manajeìr peìruìsahaan uìntuìk 

meìngeìvaluìasi kineìrja keìuìangan peìruìsahaan. Tingkat Reìtuìrn oìn asseìt yang tinggi 

meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan dapat meìnghasilkan laba yang baik dari aseìt yang 

dimiliki, seìdangkan Reìtuìrn oìn asseìt yang reìndah dapat meìngindikasikan 

keìtidakeìfisieìnan atauì masalah dalam peìngeìloìlaan aseìt. Kaitan deìngan teìoìri sinyal 

teìrkait deìngan bagaimana Reìtuìrn oìn asseìt dapat meìnjadi sinyal bagi para inveìstoìr 

atauì caloìn inveìstoìr meìngeìnai kuìalitas peìruìsahaan. Dalam teìoìri sinyal, infoìrmasi 

yang dapat diamati oìleìh pihak luìar diguìnakan seìbagai indikatoìr uìntuìk meìnilai 

kuìalitas atauì koìndisi yang suìlit diamati langsuìng.  

Reìtuìrn oìn asseìt dapat beìrfuìngsi seìbagai sinyal kuìalitas kareìna 

meìnceìrminkan seìbeìrapa baik peìruìsahaan meìngeìloìla aseìtnya. Peìruìsahaan yang 

meìmiliki Reìtuìrn oìn asseìt yang tinggi meìnuìnjuìkkan keìmampuìan yang baik dalam 
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meìnghasilkan laba dari aseìt yang dimiliki. Hal ini dapat meìmbeìrikan sinyal poìsitif 

keìpada inveìstoìr bahwa peìruìsahaan meìmiliki manajeìmeìn yang eìfisieìn, strateìgi yang 

baik, dan proìspeìk yang meìnguìntuìngkan. Seìbaliknya, peìruìsahaan deìngan Reìtuìrn oìn 

asseìt reìndah muìngkin meìmbeìrikan sinyal neìgatif keìpada inveìstoìr. Reìtuìrn oìn asseìt 

yang reìndah bisa meìngindikasikan masalah dalam peìngeìloìlaan aseìt atauì kineìrja 

keìuìangan yang buìruìk. Hal ini dapat meìmbuìat inveìstoìr kuìrang teìrtarik atauì meìmiliki 

keìkhawatiran teìrhadap kuìalitas peìruìsahaan teìrseìbuìt. 

2.7 Return On Equity 

 Meìnuìruìt Kasmir (2019) Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì) meìruìpakan rasioì uìntuìk 

meìnguìkuìr laba beìrsih seìsuìdah pajak deìngan moìdal seìndiri, seìmakin tinggi rasioì ini 

maka poìsisi peìruìsahaan seìmakin kuìat. Reìtuìrn oìn Eìquìity (ROìEì) adalah rasioì yang 

diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr keìbeìrhasilan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba bagi 

para peìmeìgang saham. ROìEì dianggap seìbagai reìpreìseìntasi dari keìkayaan 

peìmeìgang saham atauì nilai peìruìsahaan (Heìry, 2015). 

Kasmir (2014) beìrpeìndapat jika dalam peìnguìkuìran laba beìrsih deìngan 

moìdal seìhingga meìmbeìrikan nilai Reìtuìrn Oìn Eìquìity  yang tinggi meìmbeìri arti 

bahwa peìruìsahaan ituì teìrgoìloìng baik. Peìnguìkuìran tingkat keìbeìrhasilan suìatuì 

peìruìsahaan muìlai dari koìndisi keìseìhatan sampai seìbeìrapa beìsar keìuìntuìngan yang 

dihasilkan peìruìsahaan teìrseìbuìt dapat meìngguìnakan Reìtuìrn oìn Eìquìity. Meìnuìruìt 

Heìry (2015) nilai dari peìruìsahaan seìrta reìpreìseìntasi keìkayaan peìmeìgang saham 

dapat teìrceìrmin dari nilai Reìtuìrn oìn Eìquìity yang tinggi.  

 Koìnseìp dari Reìtuìrn Oìn Eìquìity adalah peìngguìnaan moìdal yang dibeìrikan 

inveìstoìr keìpada peìruìsahaan yang eìfisieìn seìhingga dapat meìnghasilkan laba yang 
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meìlimpah atas eìkuìitas yang ada. Reìtuìrn Oìn Eìquìity deìngan nilai tinggi 

meìnceìrminkan bahwasanya peìruìsahaan handal dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan 

seìkalipuìn deìngan juìmlah moìdal keìcil. Reìtuìrn Oìn Eìquìity yang tinggi meìmbeìrikan 

manfaat keìpada peìruìsahaan dan inveìstoìr, seìkalipuìn inveìstoìr tidak meìndapatkan 

keìuìntuìngan kareìna seìmuìa laba dibeìrikan seìuìtuìhnya keìpada peìruìsahaan teìtapi ituì 

akan meìningkatkan nilai peìruìsahaan akibat dari akuìmuìlasi laba. 

 Reìtuìrn oìn eìquìity meìmiliki huìbuìngan deìngan teìoìri sinyal yang dikeìmuìkakan 

oìleìh Brigham & Hoìuìstoìn (2004). Reìtuìrn oìn eìquìity meìmbeìrikan gambaran teìntang 

tingkat peìngeìmbalian inveìstasi yang dipeìroìleìh oìleìh peìmeìgang saham dalam 

peìruìsahaan. Peìruìsahaan yang meìmiliki Reìtuìrn oìn eìquìity yang tinggi meìnuìnjuìkkan 

bahwa meìreìka mampuì meìnghasilkan keìuìntuìngan yang baik bagi para peìmeìgang 

saham dari moìdal yang teìlah diinveìstasikan. Seìbaliknya, Reìtuìrn oìn eìquìity yang 

reìndah dapat meìngindikasikan kineìrja keìuìangan yang buìruìk atauì kuìrang eìfisieìnnya 

peìngguìnaan moìdal. Dalam koìnteìks teìoìri sinyal, Reìtuìrn oìn eìquìity juìga dapat 

beìrfuìngsi seìbagai sinyal bagi para inveìstoìr atauì caloìn inveìstoìr teìntang kuìalitas 

peìruìsahaan. Teìoìri sinyal meìnyatakan bahwa infoìrmasi yang dapat diamati oìleìh 

pihak luìar dapat diguìnakan seìbagai indikatoìr uìntuìk meìnilai kuìalitas atauì koìndisi 

yang suìlit diamati langsuìng.  

Reìtuìrn oìn eìquìity dapat meìnjadi sinyal kuìalitas kareìna meìnceìrminkan 

keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan bagi peìmeìgang saham. 

Peìruìsahaan deìngan Reìtuìrn oìn eìquìity yang tinggi meìmbeìrikan sinyal poìsitif keìpada 

inveìstoìr bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt mampuì meìnghasilkan keìuìntuìngan yang 

meìnguìntuìngkan bagi peìmeìgang saham. Hal ini dapat meìnuìnjuìkkan manajeìmeìn 
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yang eìfisieìn, peìrtuìmbuìhan yang baik, dan proìspeìk yang poìsitif. Seìbaliknya, Reìtuìrn 

oìn eìquìity yang reìndah dapat meìmbeìrikan sinyal neìgatif keìpada inveìstoìr. Reìtuìrn oìn 

eìquìity yang reìndah bisa meìngindikasikan masalah dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan 

yang meìmadai bagi peìmeìgang saham. Hal ini dapat meìmuìncuìlkan keìkhawatiran 

teìrhadap kuìalitas peìruìsahaan dan meìnuìruìnkan minat inveìstoìr. 

 

2.8 Earning Per Share 

 Meìnuìruìt Darmadji, T., & Fakhruìddin (2012) Eìarning Peìr Shareì (EìPS) 

meìruìpakan rasioì yang meìnuìnjuìkkan bagian laba uìntuìk seìtiap saham. Keìnaikan atauì 

peìnuìruìnan EìPS dari tahuìn keì tahuìn adalah uìkuìran peìnting uìntuìk meìngeìtahuìi baik 

tidaknya peìkeìrjaan yang dilakuìkan peìruìsahaan peìmeìgang saham. EìPS yang tinggi 

meìnandakan bahwa peìruìsahaan dapat meìmbeìrikan tingkat keìuìntuìngan keìpada para 

peìmeìgang saham, seìbaliknya EìPS yang leìbih reìndah meìmbeìrikan tingkat 

keìuìntuìngan yang reìndah keìpada para peìmeìgang saham. Seìmakin tinggi EìPS, maka 

keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìmbeìrikan peìndapatan keìpada peìmeìgang saham 

seìmakin tinggi (Heìrmuìningsih, 2012). 

Tjiptoìnoì (2011) beìrpeìndapat jika uìntuìk meìlihat keìuìntuìngan peìruìsahaan 

yang beìrsuìmbeìr dari saham dapat meìngguìnakan Eìarning Peìr Shareì. Peìningkatan 

yang teìrjadi teìrhadap Eìarning Peìr Shareì dari waktuì keì waktuì seìcara koìnsisteìn 

adalah toìlak uìkuìr uìntuìk meìnilai apakah kineìrja yang dilakuìkan peìruìsahaan 

shareìhoìldeìr eìfisieìn. hasil Eìarning Peìr Shareì yang baik meìngartikan kalauì 

peìruìsahaan mampuì meìnciptakan tingkat keìuìntuìngan keìpada shareìhoìldeìr yang 

dibagi deìngan toìtal saham yang beìreìdar. Nilai Eìarning Peìr Shareì yang buìruìk 
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meìmbeìrikan tingkat keìuìntuìngan yang reìndah keìpada para shareìhoìldeìr dan bahkan 

meìmbeìrikan tanda bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt tidak beìrtuìmbuìh dari tahuìn keì tahuìn.  

 Inveìstoìr seìmakin teìrtarik apabila saat meìlakuìkan analisis Eìarning Peìr Shareì 

teìrhadap peìruìsahaan meìndapati hasil yang meìnuìnjuìkan bahwa seìtiap tahuìn laba 

peìruìsahaan beìrtuìmbuìh seìcara koìnsisteìn (Heìrmuìningsih, 2012). Koìnseìp dari 

Eìarning Peìr Shareì adalah meìnilai apakah peìruìsahaan meìnghasilkan keìuìntuìngan 

dari toìtal saham peìruìsahaan yang beìreìdar. Apabila Eìarning Peìr Shareì dari seìbuìah 

peìruìsahaan dihasilkan tinggi maka akan beìrpeìngaruìh keìpada uìmuìr dan bisnis 

peìruìsahaan yang seìmakin beìrkeìmbang seìiring beìrjalannya waktuì. Peìruìsahaan 

deìngan nilai Eìarning Peìr Shareì yang baik akan meìndapatkan nilai tambah dari 

peìnilaian inveìstoìr kareìna akan meìnghasilkan peìngeìmbalian keìuìntuìngan akibat dari 

peìmbeìlian saham peìruìsahaan yang inveìstoìr lakuìkan. 

 Eìarning Peìr Shareì meìmiliki huìbuìngan deìngan teìoìri sinyal yang 

dikeìmuìkakan oìleìh Brigham & Hoìuìstoìn (2004). Eìarning Peìr Shareì adalah salah 

satuì indikatoìr peìnting yang diguìnakan oìleìh inveìstoìr uìntuìk meìngeìvaluìasi 

proìfitabilitas peìruìsahaan dan meìnguìkuìr poìteìnsi keìuìntuìngan yang dapat dipeìroìleìh 

oìleìh peìmeìgang saham. Seìmakin tinggi Eìarning Peìr Shareì, seìmakin beìsar 

keìuìntuìngan yang dialoìkasikan keìpada seìtiap leìmbar saham. Dalam koìnteìks teìoìri 

sinyal, Eìarning Peìr Shareì dapat beìrfuìngsi seìbagai sinyal bagi para inveìstoìr atauì 

caloìn inveìstoìr teìntang kineìrja peìruìsahaan. Teìoìri sinyal meìnyatakan bahwa 

infoìrmasi yang dapat diamati oìleìh pihak luìar dapat diguìnakan seìbagai indikatoìr 

uìntuìk meìnilai kuìalitas atauì koìndisi yang suìlit diamati langsuìng. Eìarning Peìr Shareì 



32 
 

 
 

dapat meìnjadi sinyal kuìalitas kareìna meìnceìrminkan tingkat proìfitabilitas 

peìruìsahaan.  

Peìruìsahaan yang meìmiliki Eìarning Peìr Shareì yang tinggi meìmbeìrikan 

sinyal poìsitif keìpada inveìstoìr bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt mampuì meìnghasilkan 

laba yang tinggi peìr leìmbar saham. Hal ini dapat meìngindikasikan manajeìmeìn yang 

eìfisieìn, peìrtuìmbuìhan yang baik, dan poìteìnsi bagi inveìstoìr uìntuìk meìndapatkan 

keìuìntuìngan yang leìbih beìsar. Seìbaliknya, Eìarning Peìr Shareì yang reìndah dapat 

meìmbeìrikan sinyal neìgatif keìpada inveìstoìr. Eìarning Peìr Shareì yang reìndah bisa 

meìngindikasikan masalah dalam meìnghasilkan laba yang meìmadai peìr leìmbar 

saham. Hal ini dapat meìnuìnjuìkkan kineìrja keìuìangan yang buìruìk atauì kuìrangnya 

poìteìnsi keìuìntuìngan bagi peìmeìgang saham. 

 

2.9 Penelitian Terdahulu 

 Peìneìlitian meìngeìnai rasioì keìuìangan proìfitabilitas meìmang suìdah banyak. 

Peìneìlitian teìrkait proìfitabilitas yang dilakuìkan leìbih banyak meìncakuìp kineìrja yang 

dilakuìkan oìleìh peìruìsahaan, nilai yang meìnceìrminkan citra peìruìsahaan, dan nilai 

harga saham pada peìruìsahaan seìktoìr noìn-makanan dan minuìman. Seìmeìntara ituì, 

peìneìlitan meìngeìnai proìfitabilitas yang meìngguìnakan ROìA, ROìEì, dan EìPS seìbagai 

variabeìl yang beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham pada peìruìsahaan seìktoìr makanan 

dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022 beìluìm 

dilakuìkan. Peìneìlitian yang dilakuìkan didasari dari seìbuìah peìneìlitian teìrdahuìluì, baik 

dari jeìnis peìneìlitian, teìoìri yang diguìnakan, dan teìknik meìtoìdeì peìneìlitian. 
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 Beìbeìrapa peìneìlitian teìlah meìnguìngkapkan peìngaruìh yang diseìbabkan 

ROìA, ROìEì, dan EìPS teìrhadap kineìrja, nilai, dan harga saham. Candra (2021) 

meìmbuìktikan bahwa ROìEì seìcara parsial beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan barang koìnsuìmsi yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 2016-2019. Seìdangkan 

CR, DEìR, TATOì dan peìrtuìmbuìhan peìruìsahaan tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap harga 

saham peìruìsahaan barang koìnsuìmsi yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 2016-2019. 

 Peìneìlitian Shoìleìha Theìa (2021) beìrpeìndapat bahwa DEìR dan ROìEì seìcara 

parsial beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham peìruìsahaan suìbseìktoìr peìrkeìbuìnan yang 

teìrdaftar di BEìI tahuìn 2016-2018. Seìdangkan CR seìcara parsial tidak beìrpeìngaruìh 

teìrhadap harga saham peìruìsahaan suìbseìktoìr peìrkeìbuìnan yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 

2016-2018. ROìEì pada peìruìsahaan suìbseìktoìr peìrkeìbuìnan masih meìmiliki peìngaruìh 

teìrhadap harga saham, artinya peìruìsahaan suìbseìktoìr peìrkeìbuìnan masih 

meìnghasilkan laba bagi para shareìhoìldeìr dari eìkuìitasnya. 

 Peìneìlitian Qahfi (2018) meìlakuìkan peìneìlitian teìrhadap peìruìsahaan teìkstil 

dan garmeìnt yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 2012-2016 dan  beìrpeìndapat bahwa ROìA 

dan EìPS seìcara parsial beìrpeìngaruìh teìtapi tidak signifikan teìrhadap harga saham. 

Qahfi beìrpeìndapat bahwa meìningkatnya ROìA tidak diikuìti deìngan meìningkatnya 

harga saham seìcara signifikan, artinya keìmampuìan peìruìsahaan dalam 

meìnghasilkan nilai toìtal aktiva tidak meìmbeìrikan jaminan meìningkatnya atauì 

meìnuìruìnnya harga saham peìruìsahaan teìkstil dan garmeìnt yang teìrdaftar di BEìI 

tahuìn 2012-2016.  

 Saragih (2021) dalam peìneìlitianya meìngguìnakan CR, DEìR, dan ROìA dan 

beìrkeìsimpuìlan bahwa CR seìcara parsial beìrpeìngaruìh poìsitif teìtapi tidak signifikan. 
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DEìR seìcara parsial tidak beìrpeìngaruìh, seìdangkan ROìA seìcara parsial beìrpeìngaruìh 

poìsitif seìcara signifikan teìrhadap harga saham peìruìsahaan peìrtambangan yang 

teìrdaftar di BEìI tahuìn 2017-2019. Keìmampuìan ROìA dalam peìruìsahaan 

peìrtambangan masih meìmbeìrikan jaminan meìningkatnya harga saham. 

 Peìndapat meìnuìruìt Luìkmanuìl (2016) dalam peìneìlitiannya beìrkeìsimpuìlan 

bahwa CR, DEìR, ROìA, dan ROìEì seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh poìsitif seìcara 

signifikan teìrhadap harga saham Indeìks LQ-45 di BEìI tahuìn 2010-2014. Peìneìlitian 

lain meìngeìnai harga saham pada Indeìks LQ-45 di BEìI tahuìn 2010-2014 yang 

dipeìngaruìhi oìleìh CR, DEìR, ROìA, dan ROìEì juìga dilakuìkan oìleìh Toìmmy (2015) 

yang beìrkeìsimpuìlan bahwa CR, DEìR, ROìA, dan ROìEì seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh 

poìsitif signifikan teìrhadap harga saham pada Indeìks LQ-45 di BEìI tahuìn 2010-

2014. Peìneìlitian yang dilakuìkan Luìkmanuìl dan Toìmmy meìmbeìrikan  keìsimpuìlan 

bahwa keìduìanya beìrpeìndapat bahwa CR, DEìR, ROìA, dan ROìEì seìcara simuìltan 

beìrpeìngaruìh poìsitif teìrhadap harga saham pada Indeìks LQ-45 seìcara signifikan. 

Peìrbeìdaan antara keìduìa peìneìlitian teìrseìbuìt teìrleìtak pada ROìEì yang dilakuìkan 

Luìkmanuìl seìcara parsial tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham LQ-45. 

 Peìneìlitian Luìkuìm & Hafisah Buìdi (2021) meìngeìnai peìngaruìh ROìEì dan EìPS 

teìrhadap harga saham peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb seìktoìr makanan dan minuìman 

yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 2015-2019 beìrpeìndapat bahwa ROìEì dan EìPS 

beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan teìrhadap harga saham peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb 

seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 2015-2019. ROìEì seìcara 

parsial tidak beìrpeìngaruìh signifikan, seìdangkan EìPS seìcara parsial beìrpeìngaruìh 
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signifikan teìrhadap harga saham peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb seìktoìr makanan dan 

minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2015- 2019. 

 Inveìstoìr akan teìrtarik pada peìruìsahaan yang bisa meìmbeìrikan tingkat 

proìfitabilitas yang tinggi kareìna akan dianggap bisa meìmbeìrikan reìtuìrn inveìstasi 

yang tinggi. Bagi pada kreìditoìr, peìruìsahaan deìngan tingkat proìfitabilitas yang 

tinggi akan meìmbeìrikan peìnilaian bahwa peìruìsahaan mampuì meìmbayar tingkat 

buìnga dan poìkoìk pinjaman yang beìrdampak pada peìningkatan citra peìruìsahaan 

yang baik. Peìneìlitian teìrdahuìluì yang meìnyangkuìt peìngaruìh rasioì keìuìangan 

teìrhadap harga saham peìruìsahaan yang teìrdaftar di BEìI teìringkas pada tabeìl 2.1: 

Tabel 2.1 

Penelitian Terdahulu Menyangkut Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Harga 

Saham Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

 

Peneliti Variabel 

Dependen 

Variabel 

Independen 

Temuan 

Penelitian 

Candra  

(2021) 

Harga Saham 

peìruìsahaan 

seìktoìr barang 

koìnsuìmsi tahuìn 

2016-2019 

Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(RoìEì), Cuìrreìnt 

Ratioìn (CR), Deìbt 

toì Ratioì (DEìR), 

Toìtal Asseìt 

Tuìrnoìveìr (TATOì), 

Peìrtuìmbuìhan 

Peìruìsahaan, 

Secara simultan: RoìEì, CR, 

DEìR, TATOì, Peìrtuìmbuìhan 

Peìruìsahaan beìrpeìngaruìh 

signifikan seìcara poìsisif 

teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan manuìfaktuìr seìktoìr 

barang koìnsuìmsi 

Secara parsial: RoìEì 

beìrpeìngaruìh seìcara signifikan 

teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan manuìfaktuìr seìktoìr 

barang koìnsuìmsi. CR, DEìR, 

TATOì, dan Peìrtuìmbuìhan 

Peìruìsahaan tidak beìrpeìngaruìh 

seìcara signifikan teìrhadap harga 

saham peìruìsahaan manuìfaktuìr 

seìktoìr barang koìnsuìmsi. 
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Shoìleìha 

Theìa  

(2021) 

Harga Saham 

peìruìsahaan 

suìbseìktoìr 

peìrkeìbuìnan 

tahuìn 2016-

2018 

Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(RoìEì), Cuìrreìnt 

Ratioìn (CR), Deìbt 

toì Ratioì (DEìR) 

Secara simultan: CR, DEìR dan  

RoìEì 

Ratioì seìcara simuìltan 

beìrpeìngaruìh neìgatif  

teìrhadap Harga Saham 

peìruìsahaan suìbseìktoìr 

peìrkeìbuìnan. 

Secara parsial: CR tidak 

beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga 

Saham, DEìR beìrpeìngaruìh  

neìgatif  teìrhadap  Harga Saham,  

dan  RoìEì  beìrpeìngaruìh  neìgatif  

teìrhadap  

Harga Saham peìruìsahaan 

suìbseìktoìr peìrkeìbuìnan. 

Qahfi 

(2018) 

Harga Saham 

Peìruìsahaan 

Teìkstil dan 

Garmeìn tahuìn 

2012-2016 

Reìtuìrn oìn Asseìts 

(RoìA), Eìarning peìr 

Shareì (EìPS) 

Secara simultan: ROìA dan 

EìPS tidak meìmiliki peìngaruìh 

yang signifikan teìrhadap Harga  

Saham pada Peìruìsahaan Teìkstil 

dan Garmeìn 

Secara parsial: ROìA tidak 

beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap 

pada  

Harga Saham, EìPS  

tidak beìrpeìngaruìh pada Harga 

Saham peìruìsahaan teìkstil dan 

garmeìn 

Marintan 

Saragih 

(2021) 

Harga Saham 

Peìruìsahaan 

Peìrtambangan 

tahuìn 2017-

2019 

Reìtuìrn oìn Asseìts 

(RoìA), Cuìrreìnt 

Ratioì (CR), Deìbt toì 

Ratioì (DEìR), 

Secara simultan:  

Reìtuìrn oìn Asseìts (RoìA), 

Cuìrreìnt Ratioì (CR), dan Deìbt toì 

Ratioì (DEìR) beìrpeìngaruìh 

signifikan seìcara poìsitif 

teìrhadap Harga Saham 

Peìruìsahaan Peìrtambangan 

Secara parsial: Cuìrreìnt Ratioì 

(CR) tidak beìrpeìngaruìh 

signifikan teìrhadap harga 

saham, Deìbt toì Eìquìity Ratioì 

(DEìR) tidak beìrpeìngaruìh 

signifikan teìrhadap harga 

saham. Dan Reìtuìrn oìn Asseìts 

(RoìA) meìmiliki peìngaruìh 

poìsitif yang signifikan teìrhadap 

harga saham peìruìsahaan 

peìrtambangan 
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Luìkmanuìl 

(2016) 

Harga Saham 

Indeìks LQ-45 

tahuìn 2010-

2014 

Reìtuìrn oìn Asseìts 

(RoìA), Cuìrreìnt 

Ratioìn (CR), Deìbt 

toì Ratioì (DEìR), 

Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(ROìEì) 

Secara simultan: RoìA, CR, 

DEìR dan  RoìEì seìcara simuìltan 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham pada 

Indeìks LQ-45 

Secara parsial: RoìA 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham, CR 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham, DEìR 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham, RoìEì 

tidak beìrpeìngaruìh seìcara 

signifikan teìrhadap Harga 

Saham 

Toìmmy  

(2015) 

Harga Saham 

Indeìks LQ-45 

tahuìn 2010-

2014 

Reìtuìrn oìn Asseìts 

(RoìA), Cuìrreìnt 

Ratioìn (CR), Deìbt 

toì Ratioì (DEìR), 

Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(ROìEì) 

Secara simultan: RoìA, CR, 

DEìR dan  RoìEì seìcara simuìltan 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham pada 

Indeìks LQ-45 

Secara parsial: RoìA 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham, CR 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham, DEìR 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham, RoìEì 

beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan 

teìrhadap Harga Saham. 

Luìkuìm & 

Hafisah 

Buìdi 

(2021) 

Harga Saham 

peìruìsahaan 

manuìfaktuìr 

suìb seìktoìr 

makanan dan 

minuìman 

tahuìn 2015-

2019 

Reìtuìrn oìn Eìquìity 

(ROìEì), Eìarning 

Peìr Shareì (EìPS) 

Secara simultan: RoìEì dan EìPS 

seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh 

poìsitif signifikan teìrhadap 

Harga Saham Peìruìsahaan  

Manuìfaktuìr Suìb-Seìktoìr  

Makanan dan Minuìman Yang 

Teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 

Indoìneìsia Tahuìn 2015- 2019 

Secara parsial: RoìEì tidak 

beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap 

harga saham, EìPS beìrpeìngaruìh 

poìsitif signifikan teìrhadap harga 

saham. 

 

 

 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024  
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2.10 Kerangka Pemikiran  

 Beìrdasarkan hasil teìlaah puìstaka dan peìneìlitian teìrdahuìluì. Pada peìneìlitian 

ini meìneìliti Reìtuìrn Oìn Asseìt, Reìtuìrn Oìn Eìquìity, dan Eìarning Peìr shareì yang 

beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman yang 

teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022. Uìntuìk dapat meìmbantuì 

peìmahaman dalam peìneìlitian ini, maka dipeìrluìkan adanya keìrangka peìmikiran 

yang bisa meìnggambarkan bagaimana aluìr dari peìneìlitian yang dilakuìkan, seìbagai 

beìrikuìt: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2.1 Model Pemikiran 

Suìmbeìr: Data dioìlah peìneìliti, 2024 

 

2.11  Hipotesis 

 Hipoìteìsis peìneìlitian diartikan seìbagai suìatuì jawaban yang beìrsifat 

seìmeìntara teìrhadap ruìmuìsan  masalah yang ditanyakan (Suìgiyoìnoì, 2019). Hipoìteìsis 

akan diteìrima jika data yang dikuìmpuìlkan meìmeìnuìhi dan meìnduìkuìng peìrsyaratan 

yang teìlah di inginkan. Beìrdasarkan huìbuìngan antar variabeìl yang teìlah dijeìlaskan 

seìbeìluìmnya dan meìngacuì pada peìneìlitian teìrdahuìluì, peìneìlitian ini meìngambil 

hipoìteìsis uìntuìk meìngeìtahuìi dan meìnguìji bahwa Reìtuìrn Oìn Asseìt, Reìtuìrn Oìn Eìquìity, 

Return On Asset 

(ROA) 

Return On Equity 

(ROE) 

Earning Per Share 

(EPS) 

Harga Saham 

Perusahaan Sektor 

Makanan dan 

Minuman 

H1 

 
H2 

 
H3 

 



39 
 

 
 

dan Eìarning Peìr shareì beìrpeìngaruìh seìcara signifikan baik parsial (individuì) atauì 

simuìltan (keìloìmpoìk) teìrhadap harga saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan 

minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoìneìsia tahuìn 2017-2022. Harapan yang 

peìnuìlis inginkan adalah jawaban poìsitif dari data yang dioìlah seìhingga hipoìteìsis 

baik parsial atauìpuìn simuìltan dapat diteìrima deìngan baik seìhingga meìnghasilkan 

jawaban yang akuìrat meìngeìnai peìngaruìh ROìA, ROìEì, dan EìPS teìrhadap harga 

saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022. 

 

2.11.1 Pengaruh Return On Assets terhadap harga saham perusahaan sektor 

 makanan dan minuman 

 Peìneìlitian yang dilakuìkan Saragih (2021) meìmbeìrikan hasil bahwa ROìA 

seìcara parsial beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan teìrhadap harga saham peìruìsahaan 

peìrtambangan yang teìrdaftar di BEìI tahuìn 2017-2019. ROìA meìruìpakan rasioì yang 

beìrguìna uìntuìk meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba 

deìngan meìngguìnakan toìtal aseìt yang dimiliki. Apabila ROìA yang dihasilkan tinggi 

maka ituì meìnandakan bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt teìlah eìfisieìn dalam peìngguìnaan 

aseìt yang dimiliki uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan.  

  Peìnguìkuìran teìrkait Reìtuìrn Oìn Asseìts diteìrapkan pada peìruìsahaan seìktoìr 

makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022. Peìruìsahaan seìktoìr makanan dan 

minuìman yang meìruìpakan peìruìsahaan seìktoìr peìnting dalam peìreìkoìnoìmian yang 

diharapkan dapat meìmbeìrikan keìuìntuìngan deìngan meìngguìnakan toìtal aseìt yang 

dimiliki. Tingkat keìuìntuìngan tinggi yang dihasilkan akan beìrpeìngaruìh teìrhadap 

kineìrja dan citra peìruìsahaan, diantaranya saham peìruìsahaan akan beìrnilai tinggi, 
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dan peìruìsahaan dapat meìnghasilkan divideìn yang nantinya bisa dibayarkan keìpada 

para shareìhoìldeìr akibat peìmbeìlian saham peìruìsahaan yang dilakuìkan.  

 Kaitan dalam hipoìteìsis antar Reìtuìrn oìn Asseìt deìngan teìoìri sinyal adalah 

Reìtuìrn oìn Asseìt dapat beìrfuìngsi seìbagai sinyal kuìalitas kareìna meìnceìrminkan 

seìbeìrapa baik peìruìsahaan meìngeìloìla aseìtnya. Peìruìsahaan yang meìmiliki reìtuìrn oìn 

asseìt yang tinggi meìnuìnjuìkkan keìmampuìan yang baik dalam meìnghasilkan laba 

dari aseìt yang dimiliki. Hal ini dapat meìmbeìrikan sinyal poìsitif keìpada inveìstoìr 

bahwa peìruìsahaan meìmiliki manajeìmeìn yang eìfisieìn, strateìgi yang baik, dan 

proìspeìk yang meìnguìntuìngkan.  Adapuìn hipoìteìsis yang teìrangkai dalam peìneìlitian 

yang dilakuìkan ini seìbagai beìrikuìt: 

 H1: Reìtuìrn Oìn Asseìts (ROìA) beìrpeìngaruìh poìsitif teìrhadap harga saham 

  pada peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022. 

 

2.11.2  Pengaruh Return on Equity terhadap harga saham perusahaan sektor 

 makanan dan minuman 

 Peìneìlitian yang dilakuìkan Candra (2021) meìmbeìrikan hasil bahwa ROìEì 

seìcara parsial beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan teìrhadap harga saham peìruìsahaan 

manuìfaktuìr seìktoìr barang. ROìEì diguìnakan uìntuìk meìlihat keìbeìrhasilan peìruìsahaan 

dalam meìmpeìroìleìh laba bagi para shareìhoìldeìr. Seìmakin tinggi nilai ROìEì 

meìnandakan bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt teìlah eìfeìktif saat meìngeìloìla moìdalnya 

dalam keìgiatan oìpeìrasioìnal yang dapat meìnghasilkan reìtuìrn. 

 Peìnguìkuìran teìrkait Reìtuìrn Oìn Eìquìity diteìrapkan pada peìruìsahaan seìktoìr 

makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022. Reìtuìrn Oìn Eìquìity dalam peìruìsahaan 
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seìktoìr makanan dan minuìman diharapkan dapat meìnghasilkan nilai yang tinggi 

pada peìndapatan seìsuìdah dibagi deìngan moìdal yang dimiliki. Tingginya nilai rasioì 

ini maka poìsisi peìruìsahaan seìmakin kuìat. Reìtuìrn oìn Eìquìity diguìnakan oìleìh para 

shareìhoìldeìr dalam  meìnguìkuìr tingkat preìstasi peìruìsahaan dalam meìnghasilkan 

keìkayaan kareìna ROìEì dianggap seìbagai reìpreìseìntasi dari keìkayaan peìruìsahaan.  

 Kaitan dalam hipoìteìsis antara Reìtuìrn Oìn Eìquìity deìngan teìoìri sinyal adalah 

Reìtuìrn Oìn Eìquìity dapat meìnjadi sinyal kuìalitas kareìna meìnceìrminkan keìmampuìan 

peìruìsahaan dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan bagi peìmeìgang saham. Peìruìsahaan 

deìngan Reìtuìrn Oìn Eìquìity yang tinggi meìmbeìrikan sinyal poìsitif keìpada inveìstoìr 

bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt mampuì meìnghasilkan keìuìntuìngan yang 

meìnguìntuìngkan bagi peìmeìgang saham. Hal ini dapat meìnuìnjuìkkan manajeìmeìn 

yang eìfisieìn, peìrtuìmbuìhan yang baik, dan proìspeìk yang poìsitif. Adapuìn hipoìteìsis 

yang teìrangkai dalam peìneìlitian yang dilakuìkan ini seìbagai beìrikuìt: 

 H2: Reìtuìrn Oìn Eìquìity (ROìEì) beìrpeìngaruìh poìsitif teìrhadap harga saham 

  pada peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022 

 

2.11.3  Pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham perusahaan sektor 

 makanan dan minuman 

 Peìneìlitian yang dilakuìkan Luìkuìm & Hafisah Buìdi (2021) meìmbeìrikan hasil 

bahwa EìPS seìcara parsial beìrpeìngaruìh poìsitif signifikan teìrhadap harga saham 

peìruìsahaan manuìfaktuìr suìb seìktoìr makanan dan minuìman yang teìrdaftar di BEìI 

tahuìn 2017- 2019. EìPS meìnuìnjuìkkan peìnambahaan keìuìntuìngan dari seìtiap saham 

yang dimiliki shareìhoìldeìr. EìPS yang tinggi meìngartikan peìruìsahaan dalam waktuì 
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yang beìrjalan tuìmbuìh deìngan baik. Seìmakin tinggi nilai EìPS meìnyeìbabkan 

seìmakin beìsar laba seìhingga meìngakibatkan harga saham naik (Eìkawati, 2020). 

Peìnguìkuìran teìrkait Eìarning Peìr Shareì diteìrapkan pada peìruìsahaan seìktoìr 

makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022. Eìarning Peìr Shareì dalam peìruìsahaan 

seìktoìr makanan dan minuìman diharapkan meìnghasilkan nilai yang tinggi agar para 

peìmeìgang saham seìktoìr makanan dan minuìman meìndapatkan tingkat keìuìntuìngan 

dari saham yang di miliki. Keìuìntuìngan saham yang tinggi akan beìrpeìngaruìh keìpada 

tingkat peìmbeìlian saham oìleìh para caloìn peìmbeìli saham yang keìlak akan meìmbeìli 

saham peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman.  

 Kaitan dalam hipoìteìsis antara Eìarning Peìr Shareì deìngan teìoìri sinyal adalah 

Eìarning Peìr Shareì dapat meìnjadi sinyal kuìalitas kareìna meìnceìrminkan tingkat 

proìfitabilitas peìruìsahaan. Peìruìsahaan yang meìmiliki Eìarning Peìr Shareì yang tinggi 

meìmbeìrikan sinyal poìsitif keìpada inveìstoìr bahwa peìruìsahaan teìrseìbuìt mampuì 

meìnghasilkan laba yang tinggi peìr leìmbar saham. Hal ini dapat meìngindikasikan 

manajeìmeìn yang eìfisieìn, peìrtuìmbuìhan yang baik, dan poìteìnsi bagi inveìstoìr uìntuìk 

meìndapatkan keìuìntuìngan yang leìbih beìsar. Adapuìn hipoìteìsis yang teìrangkai dalam 

peìneìlitian yang dilakuìkan ini seìbagai beìrikuìt: 

H3 : Eìarning Peìr Shareì (EìPS) beìrpeìngaruìh poìsitif teìrhadap harga saham 

 pada peìruìsahaan seìktoìr makanan dan minuìman tahuìn 2017-2022.
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