DAFTAR ISl

PERSETUJUAN SKRIPSI ..oiiiiiiiiiiccie st i
PENGESAHAN KELULUSAN UJIAN......coitiiiieieie et ii
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI ... i
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ...ttt st v
ABSTRANIS. . EN..... AN .. SN .. B ... WM .. ... v
ABSIRAKg, ... [0 .. SN, .. A ... g0 W Vi
KAIA PRUCANTARE... B... 1. . . A k... a0 0. .. vii
DEFTAESIRMBARY S WS .. LI HE BN SRV . R W Xiv
BAB I'PENDAHULUANR:. .. L Ll L T 1
1.1 Latar Belakang Masalah..............cccooceiviiieiii i 1

1.2 RUMUSAN MaSalaN ....cccoiviieiiiiiiciie i 10

1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian.............cccoceveniviiiiniicieccene, 11

1.3.1  Tujuan Penelitian.........c...coveereiiieniiiienie e 11

1.3.2 Manfaat Penelitian..............c.cocovviiiininieiec e 12

1.4 Sistematika Penulisan ..........cccccoviiiiiinnnneiieiisceeeiieee e 13

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . .....ooe ettt sttt sne e 15
P R I 1T s L T T S 15

R.1.1 Tewrigainyal ... e 15

.2 R SEAW AR . B W A NN 16
2SS ... I T 17

2.1.4  ArUS Kas OPEraSi....c.cccueruiiierieerieaiiesieerieareesieeseeseesieaeesnens 19

2. 108 ArdSIKEs Invedisici N . B . .U BB BN 20

2.1.6 Arus Kas Pendanaan............cccooivviiiniininnieeiese e 20

2.1.7 Keputusan Pendanaan............ccccceevereerieieeseesesieeseeseesnens 20

2.1.8 Kesulitan Keuangan .........c.ccoceeienininenenesieeseeees 21

2.1.9 Return on ASSet (ROA) ....ooviiiiiiiiiieeeee e 21

2.2 Penelitian Terdahulu...........ccoooeiiiiiii 22

2.3 Kerangka PEMIKIran ...........ccccveviiiieiieie e 27



2.4 Pengembangan HipOteSIS.........ccovriiieiiieienc s 29

2.4.1 Pengaruh arus kas operasi terhadap return saham ............ 29
2.4.2 Pengaruh arus kas investasi terhadap return saham.......... 31
2.4.3 Pengaruh arus kas pendanaan terhadap return saham....... 32

2.4.4 Pengaruh keputusan pendanaan terhadap return saham.... 34
2.4.5 Pengaruh risiko kesulitan keuangan terhadap return saham 35
2.4.6 Pengaruh moderasi ROA terhadap arus kas operasi dan return

BRI . S e, B ... ... 36
2.4.7 Pengaruh moderasi ROA terhadap arus kas investasi dan

J ol AT e, ¥ R T T 37
2.4.8 Pengaruh moderasi ROA terhadap arus kas pendanaan dan

R imac G L UY ... Y i ... g W 38
2.4.9 Pengaruh moderasi ROA terhadap keputusan pendanaan dan

REREh Sgham... JERN......... . S ................ . 39

2.4.10 Pengaruh moderasi ROA terhadap risiko kesulitan keuangan

dan return SANAM ........coviieeieeie e 40

BAB 1l METODE PENELITIAN. ......coooitiiiiiiieitesesresiee e e srees 41
3.1 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel............ 41

3.1.1 Variabel Dependen.........cccocuvieiieieenieneniieneseseeieee e 41

3.1.2 Variabel Independen..............ccooveiiiienenie s 42

3.1.3  Variabel MOderasi.........cccoouviiiiiiiiiineenene e 45

3¥a PopllSi@hFRmpbay. BE. AR RN 0. . ............ 45

3.3 Jenis dan SUMDEr Data ..........ccccevveiimisiieiienie e, 46

3.4 Metode Pengumpulan Data ...........ccovvieieieneniiesseeeeee, 47

9.0 [IMEtodepAnalisis Ddla ... 0. .. B BN BT . BN 47

3.5.1 Statistik Deskriptif.........ccccoeiieiiiiiiiiee e 47

3.5.2 Model Regresi Data Panel...........ccooovviiiiniiniieicn 47

3.5.3  Uji AsumSi KIASIK .......cooiiiiiiiiiiiiiiiesce e 48

3.5.4 Uji kelayakan Model .........cccccoveviiiiiic e, 50

3.5.5 Uji Moderated Regression Analysis (MRA) ..........cc.c....... 51

BAB IV HASIL DAN ANALISIS. ..ot 53

Xi



4.1 Deskripsi Objek Penelitian ..........cccccooviiiiniieniinieeicee, 53

4.2 ANAlISIS DAt ..o 55
4.2.1 Statistik DesKriptif.........ccccooeiviiiiiiiici e 55
4.2.3  Uji AsUmSI KISIK .........cooviiiineeieieieeicce e 62
4.2.4 Pengujian HIPOTESIS ...c.ceriiieriiriiiiieiiniesie e siesieeeeee e 66
4.2.5 Moderated Regression Analysis (MRA) .........ccccevvviennne. 69
A8pintei@taSh Hasil . ........ L ... W ................ 71
4.3.1 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Return Saham........ 72
4.3.2 Pengaruh Arus Kas Investasi terhadap Return Saham...... 73
4.3.3 Pengaruh Arus Kas Pendanaan terhadap Return Saham... 74
4.3.4 Pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Return Saham. 76
4.3.6 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Return Saham Dengan
MOErasi ROA.....o.......... oo eitesnes ealbannsnseceeeeensensesse e haes 78
4.3.7 Pengaruh Arus Kas Investasi terhadap Return Saham Dengan
MOderasi ROA ... ieenie et 79
4.3.8 Pengaruh Arus Kas Pendanaan terhadap Return Saham Dengan
MOErasi ROA L. . cuireeeeeenasnsnse hrssn e e eeessesseseessabtmsnes 80
4.3.9 Pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Return Saham
Dengan Moderasi ROA ........cccoveiiiiiiiiiiieiecieec e 81
BAB V KESIMPULAN ... ..ot 84
5.1 KeSIMPUIAN .....coiiiiiiiii i 84
5N Ketit@Eame e A0 BE. FR BN B.D..... ... 85
SR | R SRR 85
DAFTAR PUSTAKA ettt e e 87
LAMPIRAN-LAMPIRAN ..ottt ittt st esae et ane e saene st 94

xii



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penelitian Terdahulu ...........cooveiiie i 25
1 Persamaan Model REGIESI...cv.icciiiiiiiieiieecie e 48
1 Sampel Penelitian.....cccveve i 54
2 StatiStik DeSKIIPLIT .....coovoiviiiici et 55
3 Uji Pendekatan Estimasi Model...............cccoeviviiiicic e, 59
AUJi ChiV... 4B . B D ... M, 60
SUSRUSMNE. B -l D 61
6 Uji Lagrange MUItIPHEN .....ccveviiee et 62
7 Hasil Uji MUItIKOHNEATEaS. .........coueiieiieiiiiiiie ettt 64
8 Hasil Uji HeteroKedastiSitas...........cccevveivieiueeisiie e cviinnie e ennecee e 65
9 Hasil Uji AULOKOTEIASI .......ccvveieieeiie et 65
MEESI UjRAEE... . L. .. h..... 0. W 66
Mablcisil GRS ... LR B AEREA..... k. W 67
12 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) .........c.coerevemviireeomesressinieenn. 68
T8 Hasi SHETVIEENRE.. . LEY... A ... ... ... 69
14 Ringkasan Hasil Pengujian ...........cccoiiiiiininicee i 71

Xiii



DAFTAR GAMBAR

FEB UNDIP




