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ABSTRAK 

Perkembangan bisnis mendorong perusahaan memilih opsi sewa aset 

untuk efisiensi operasional, tetapi menimbulkan masalah transparansi pelaporan 

sehingga memerlukan kebijakan baru untuk mengatasinya. Penelitian ini 

bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan dan ukuran perusahaan pasca 

penerapan PSAK 73 tentang sewa terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). 

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan 

tahunan perusahaan yang diperoleh melalui Bursa Efek Indonesia dan situs resmi 

perusahaan. Populasi dalam penelitian ini menggunakan populasi perusahaan 

Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2020-2023. Dengan menggunakan purposive sampling dalam 

pemilihan sampel, maka diperoleh 88 sampel data penelitian untuk empat tahun 

(2020-2023). Teknik analisis data menggunakan Partial Least Squares Structural 

Equation Modeling (PLS-SEM) dengan bantuan software WarpPLS 8.0.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) dan Total 

Asset Turnover (TATO) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q) pasca penerapan PSAK 73. Sebaliknya, Retun on Asset 

(ROA) dan ukuran perusahaan (SIZE) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q) pasca penerapan PSAK 73. 

 

 

Kata kunci: Kinerja Keuangan, PSAK 73, Ukuran perusahaan, dan Nilai 

Perusahaan 

  



vii 

 

 ABSTRACT   

Business development encourages companies to choose asset lease options 

for operational efficiency, but raises reporting transparency issues that require 

new policies to overcome them. This study aims to examine the effect of financial 

performance and firm size after the implementation of PSAK 73 on leases on firm 

value (Tobin's Q). 

This research uses the secondary data in the form of the company's annual 

financial statements obtained through the Indonesia Stock Exchange and the 

company's official website. The populations in this study use population of State-

Owned Enterprises (BUMN) companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the period 2020-2023. By applying purposive sampling in sample selection, 88 

samples of research data were obtained for four years (2020-2023). The 

techniques of data analysis used Partial Least Squares Structural Equation 

Modeling (PLS-SEM) with the help of WarpPLS 8.0 software.  

The results of the research indicate that Debt to Asset Ratio (DAR) and 

Total Asset Turnover (TATO) have a positif and significant effect on Firm Value 

(Tobin's Q) after the implementation of PSAK 73. Conversely, Return on Asset 

(ROA) and Firm Size (SIZE) have no significant effect on Firm Value (Tobin's Q) 

after the implementation of PSAK 73. 

 

 

Keywords: Financial Performance, PSAK 73, Firm Size, and Firm Value 
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