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RINGKASAN

ADIB LAZUAR ARLYIRHAML. 23020321130030. 2025. Dampak Pembentukan
PalmCo terhadap Kinerja Keuangan Entitas Anak Holding Perkebunan Nusantara
Bidang Usaha Kelapa Sawit (Pembimbing: AGUS SETIADI dan TITIK
EKOWATI).

Penelitian ini bertujuan untuk 1) menganalisis kinerja keuangan entitas anak
Holding Perkebunan Nusantara bidang usaha kelapa sawit sebelum pembentukan
PalmCo; 2) menganalisis kinerja keuangan PalmCo pasca pembentukan; serta 3)
membandingkan kinerja keuangan antara periode sebelum dan sesudah
pembentukan PalmCo untuk menilai efektivitas konsolidasi. Penelitian
dilaksanakan pada bulan Mei hingga Oktober 2025 dengan objek penelitian
meliputi PTPN IV (PalmCo), eks-PTPN V, eks-PTPN VI, dan eks-PTPN XIII.

Metode penelitian yang digunakan adalah analisis data sekunder laporan
tahunan. Data mencakup periode 2017-2022 sebagai representasi sebelum
pembentukan PalmCo, serta data tahun 2024 hingga proyeksi tahun 2029 sebagai
representasi sesudah pembentukan. Data tahun 2023 digunakan sebagai basis
perhitungan tren linier namun tidak dimasukkan dalam uji beda karena merupakan
tahun transisi merger (T=0). Total sampel uji statistik berjumlah 12, terdiri dari 6
tahun data historis dan 6 tahun data pasca-merger (aktual dan proyeksi). Variabel
yang diteliti meliputi rasio likuiditas, aktivitas, profitabilitas, dan solvabilitas
Tahapan analisis data terdiri dari analisis deskriptif, uji normalitas, uji beda
menggunakan Paired Sample t-test dan Wilcoxon Signed-Rank Test, serta analisis
Mean Difference untuk menganalisis arah dan besaran dampak pada variabel yang
signifikan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 1) kinerja keuangan entitas sebelum
konsolidasi (2017-2022) fluktuatif mengikuti harga CPO global, mengalami
kerugian pada 2019 namun pulih pada 2021-2022; 2) kinerja PalmCo pasca merger
(2024) mencatatkan efisiensi operasional unggul dengan Gross Profit Margin tebal,
namun likuiditas rendah dan struktur modal didominasi eksternal dan 3) hasil uji
beda membuktikan pembentukan PalmCo berdampak signifikan dan positif secara
statistik pada aspek rasio aktivitas, khususnya efisiensi persediaan dan produktivitas
aset. Sementara itu, pada aspek likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas, perubahan
kinerja belum terbukti signifikan secara statistik jika dibandingkan fluktuasi
historis.

Kesimpulan penelitian ini adalah pembentukan PalmCo terbukti efektif
menciptakan sinergi operasional melalui percepatan perputaran persediaan dan
optimalisasi aset, meskipun peningkatan kinerja pada aspek likuiditas,
profitabilitas, dan solvabilitas secara statistik masih berada dalam rentang
historisnya.
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KATA PENGANTAR

Kinerja keuangan merupakan hasil dari analisis laporan keuangan yang
memegang peran krusial dalam mengevaluasi kondisi suatu perusahaan.
Penggabungan beberapa perusahaan ke dalam satu grup bisnis berbentuk 4olding
diharapkan dapat meningkatkan efektivitas dan efisiensi operasional yang
kemudian akan tercermin dalam perubahan kinerja keuangannya. Penelitian ini
dilakukan untuk melihat dampak dari pembentukan subholding PalmCo ditinjau
dari perubahan kinerja keuangan.

Puji syukur penulis panjatkan atas kehadirat Tuhan Yang Maha Esa atas
rahmat dan karuniaNya penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Dampak
Pembentukan PalmCo terhadap Kinerja Keuangan Entitas Anak Holding
Perkebunan Nusantara Bidang Usaha Kelapa Sawit” dengan baik. Skripsi ini
disusun dengan informasi yang didapatkan penulis dari berbagai sumber dan hasil
konsultasi dengan pembimbing. Penulis dengan segala kerendahan hati dan rasa
hormat ingin menyampaikan terima kasih yang sebesar-besar kepada seluruh pihak
yang membantu kelancaran penulisan skripsi ini, diantaranya:

1.  Prof. Agus Setiadi, S.Pt., M.Si., Ph.D. selaku dosen pembimbing utama
penulis yang telah memberikan masukan serta arahan sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan baik.

2. Prof. Dr. Ir. Titik Ekowati, M.Sc. selaku dosen pembimbing anggota atas
bimbingan dan instruksi yang sangat membantu dalam penyelesaian skripsi
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