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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai 

perusahaan, serta peran tanggung jawab sosial perusahaan (CSR) sebagai variabel 

moderasi. Penelitian dilakukan pada perusahaan subsektor real estate dan properti 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020–2023. Metode 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dengan data 

sekunder berupa laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan. Penghindaran 

pajak diukur menggunakan Effective Tax Rate (ETR), nilai perusahaan diukur 

dengan rasio Tobin’s Q, dan CSR diukur berdasarkan pengungkapan standar GRI 

G4. Analisis data dilakukan dengan regresi moderasi (Moderated Regression 

Analysis) menggunakan software SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

penghindaran pajak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, yang 

mendukung teori sinyal, di mana efisiensi pajak memberi sinyal positif kepada 

investor. Namun, CSR terbukti memoderasi hubungan tersebut secara negatif, yang 

berarti CSR memperlemah pengaruh positif penghindaran pajak terhadap nilai 

perusahaan. Temuan ini sejalan dengan teori legitimasi, di mana perusahaan yang 

telah memperoleh legitimasi sosial melalui CSR tidak lagi bergantung pada 

efisiensi pajak untuk meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian ini juga 

menggunakan variabel kontrol berupa ukuran perusahaan, laba sebelum pajak, dan 

kas untuk mengurangi bias dalam pengujian. 

Kata kunci: Penghindaran Pajak, Nilai Perusahaan, Tanggung Jawab Sosial 

Perusahaan.  
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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of tax avoidance on firm value, with Corporate 

Social Responsibility (CSR) as a moderating variable. The research was conducted 

on real estate and property subsector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) during the period 2020–2023. This study uses a quantitative 

approach with secondary data sourced from annual reports and financial 

statements. Tax avoidance is measured using the Effective Tax Rate (ETR), firm 

value is measured using the Tobin’s Q ratio, and CSR is assessed based on 

disclosures following the GRI G4 standards. Data analysis was conducted using 

Moderated Regression Analysis (MRA) through SPSS software. The results show 

that tax avoidance has a positive effect on firm value, supporting the signaling 

theory, where tax efficiency sends a positive signal to investors. However, CSR is 

found to negatively moderate this relationship, meaning that CSR weakens the 

positive influence of tax avoidance on firm value. This finding is consistent with 

legitimacy theory, which suggests that companies with strong CSR disclosure 

already gain social legitimacy, thus reducing the additional impact of tax efficiency 

on firm value. Control variables such as firm size, pretax income, and cash were 

also included to minimize bias in the analysis. 

Keywords: Tax Avoidance, Firm Value, Corporate Social Responsibility 
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