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ABSTRAK

Studi ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penghindaran pajak dan
risiko pajak terhadap risiko perusahaan, serta menganalisis peran komisaris
independen sebagai variabel moderasi dalam hubungan tersebut. Studi ini
menggunakan metode kuantitatif dengan jenis data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan tahunan perusahaan di sektor barang industri, jasa industri, dan
multi sektor usaha yang telah terdaftar di dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2021-
2023. Analisis data dalam studi ini dilakukan dengan menggunakan regresi linear
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penghindaran pajak yang dihitung
menggunakan ETR tidak mempunyai pengaruh terhadap risiko perusahaan yang
dihitung menggunakan volatilitas pengembalian saham (return saham). Sementara
itu, risiko pajak yang dihitung menggunakan volatilitas dari ETR mempunyai
pengaruh negatif terhadap risiko perusahaan. Di sisi lain, komisaris independen
yang dihitung menggunakan proporsi komisaris independen dalam anggota dewan
komisaris tidak mempunyai pengaruh moderasi dalam keterkaitan antara
penghindaran pajak dan risiko pajak terhadap risiko perusahaan.

Studi ini mengindikasikan bahwa tindakan penghindaran pajak yang legal,
tidak berdampak terhadap risiko perusahaan. Sementara itu, risiko pajak yang
mencerminkan ketidakpastian terkait kewajiban perpajakan, berdampak terhadap
menurunnya risiko perusahaan. Di sisi lain, peran pengawasan dari komisaris
independen tidak mempunyai pengaruh moderasi dalam keterkaitan antara
penghindaran pajak dan risiko pajak terhadap risiko perusahaan.

Kata kunci: risiko perusahaan, penghindaran pajak, risiko pajak, komisaris
independen



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of tax avoidance and tax risk on firm
risk, and to analyze the role of independent commissioners as a moderating
variable in this relationship. This study uses quantitative methods with secondary
data obtained from the annual financial statements of companies in sectors the
industrial goods, industrial services, and multi-sector holdings those listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2021-2023. Data analysis in this study was carried
out using multiple linear regression.

The results showed that tax avoidance calculated using ETR has no effect on
firm risk calculated using the stock return volatility. Meanwhile, tax risk
calculated using the volatility of ETR has a negative influence on firm risk. On the
other hand, independent commissioners calculated using the proportion of
independent commissioners in the board of commissioners have no moderating
effect on the relationship between tax avoidance and tax risk on firm risk.

This study indicates that legal tax avoidance does not have an impact on firm
risk. Meanwhile, tax risk which reflects uncertainty related to tax obligations, has
an impact on reducing firm risk. On the other hand, the supervisory role of
independent commissioners has no moderating effect on the relationship between
tax avoidance and tax risk on firm risk.

Keywords: firm risk, tax avoidance, tax risk, independent commissioner
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