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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh tanggung jawab sosial
perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan memeriksa peran agresivitas pajak
sebagai variabel mediasi. Topik ini penting karena agresivitas pajak dinilai sebagai
mekanisme internal yang dapat menjelaskan hubungan antara CSR dan nilai
perusahaan secara lebih komprehensif. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan sampel perusahaan sektor manufaktur subsektor barang
konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2021—
2023. Pemilihan subsektor didasarkan pada kontribusinya terhadap perekonomian
nasional serta urgensi keberlanjutan dalam praktik bisnis. Analisis data dilakukan
menggunakan program IBM SPSS Statistics 26 dengan teknik regresi linier
berganda dan uji Sobel.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa CSR berpengaruh negatif signifikan
terhadap nilai perusahaan, CSR berpengaruh negatif signifikan terhadap agresivitas
pajak, dan agresivitas pajak berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan. Selain itu, agresivitas pajak terbukti mampu memediasi pengaruh CSR
terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini memiliki keterbatasan pada jumlah
perusahaan dengan skor ESG yang masih terbatas dalam subsektor yang diteliti.
Temuan ini menunjukkan bahwa CSR tidak selalu berimplikasi langsung terhadap
peningkatan nilai perusahaan, tetapi dapat memengaruhi secara tidak langsung
melalui agresivitas pajak. Penelitian ini diharapkan dapat mengisi kesenjangan
literatur dengan memberikan bukti empiris mengenai peran agresivitas pajak
sebagai mediator dalam pengaruh CSR terhadap nilai perusahaan di Indonesia.

Kata Kunci : CSR, nilai perusahaan, agresivitas pajak



ABSTRACT

This study aims to examine the effect of corporate social responsibility (CSR)
on firm value by investigating the mediating role of tax aggressiveness. This topic
is important because tax aggressiveness is considered an internal mechanism that
may explain the relationship between CSR and firm value more comprehensively.
This research adopts a quantitative approach using a sample of manufacturing
companies in the consumer non-cyclicals subsector listed on the Indonesia Stock
Exchange for the period 2021-2023. The subsector was selected based on its
significant contribution to the national economy and the urgency of sustainability
in its business practices. Data analysis was conducted using IBM SPSS Statistics
26, employing multiple linear regression and Sobel test techniques.

The results show that CSR has a significant negative effect on firm value, CSR
has a significant negative effect on tax aggressiveness, and tax aggressiveness has
a significant positive effect on firm value. Moreover, tax aggressiveness is proven
to mediate the relationship between CSR and firm value. This study is limited by the
number of companies with available ESG scores within the observed subsector. The
findings suggest that CSR does not always have a direct impact on firm value but
may influence it indirectly through tax aggressiveness. This study is expected to fill
the gap in the existing literature by providing empirical evidence on the role of tax
aggressiveness as a mediator in the relationship between CSR and firm value in
Indonesia.

Keywords: CSR, firm value, tax aggressiveness
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