ABSTRAK

Nilai tukar memiliki peran penting karena merupakan variabel
makroekonomi krusial yang dapat digunakan sebagai parameter untuk menilai daya
saing di tingkat internasional. Indonesia merupakan negara yang menerapkan
sistem ekonomi terbuka dengan berlakunya nilai tukar mengambang bebas sejak
Agustus 1997. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari suku
bunga riil, ekspor, dan impor terhadap nilai tukar Rupiah/Dollar Amerika secara
simultan dan parsial. Penelitian ini dilakukan pada negara Indonesia selama periode
selama 11 tahun antara tahun 2013-2023.

Model yang digunakan dalam penelitian ini berdasarkan pada teori paritas
daya beli yang dikemukakan oleh ekonom Swedia Gustav Cassel. Metode analisis
yang digunakan dalam penelitian ini dengan model Error Correction Model (ECM)
dengan jumlah observasi sebanyak 132 observasi. Data yang digunakan adalah data
bulanan yaitu data time series selama 11 tahun periode tahun 2013-2023.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel suku bunga
riil, ekspor, dan impor menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap nilai tukar
Rupiah/Dollar Amerika. Secara parsial, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
variabel suku bunga riil dan ekspor menunjukkan pengaruh yang signifikan
terhadap nilai tukar Rupiah/Dollar Amerika, sedangkan variabel impor tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai tukar Rupiah/Dollar Amerika.
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