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PENGARUH DIVIDEND PAYOUT RATIO, FIRM SIZE, DAN LEVERAGE 

TERHADAP VOLATILITAS HARGA SAHAM 

(Studi pada Perusahaan Indeks LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2016-2018) 

ABSTRAK 

 

Perusahaan yang masuk dalam indeks LQ-45 tentunya adalah perusahaan-

perusahaan dengan keadaan keuangan dan prospek pertumbuhan yang baik dan tetap 

bertahan pada kondisi pasar modal. Walaupun demikian, indeks LQ-45 tidak lepas 

dari gejolak yang terjadi di bursa efek Indonesia sehingga harga saham pada indeks 

ini mengalami fluktuasi. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Dividend Payout Ratio, 

Firm Size dan Leverage terhadap Volatilitas Harga Saham. Populasi dalam penelitian 

ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2018. Data yang digunakan adalah data sekunder dari Bloomberg, IDX 

dan Laporan Keuangan Bursa Efek Indonesia yang dipublikasikan. Total perusahaan 

yang memenuhi kriteria adalah sebanyak 22 perusahaan. Teknik analisis yang 

digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan program aplikasi SPSS.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Secara parsial Leverage berpengaruh 

signifikan negatif terhadap Volatilitas Harga Saham. Variabel lainnya yaitu Dividend 

Payout Ratio dan Firm Size tidak berpengaruh signifikan terhadap Volatilitas Harga 

Saham. Secara stimulan, Dividend Payout Ratio, Firm Size dan Leverage 

berpengaruh signifikan terhadap Volatilitas Harga Saham. Serta berdasarkan hasil 

analisis berganda, Leverage merupakan variabel yang memiliki pengaruh dominan 

terhadap Volatilitas Harga Saham yang ditunjukkan dari nilai koefisien beta (β) yaitu 

-0,040.  

Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh, sebaiknya perusahaan 

memperhatikan variabel yang mempunyai pengaruh signifikan terhadap untuk 

pergerakan maupun volatilitas harga saham dari tahun ke tahun. Dalam penelitian ini, 
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variabel yang harus diperhatikan yaitu Leverage yang mempunyai pengaruh 

signifikan dibandingkan dengan variabel lainnya. Perusahaan perlu memperhatikan 

perkembangan leverage sehingga dapat diambil keputusan yang optimal terkait 

dengan langkah yang akan diambil kedepannya. 

Bagi investor dalam berinvestasi sebelumnya lebih memperhatikan tingkat 

Leverage suatu perusahaan, terutama pada perusahaan yang termasuk Indeks LQ-45, 

karena pada penelitian ini terbukti bahwa dari variabel Dividend Payout Ratio, Firm 

Size dan Leverage, dari tiga variabel tersebut, yang hanya berpengaruh yaitu variabel 

Leverage. Terbukti bahwa perusahaan Indeks LQ-45 memiliki tingkat Dividend 

Payout Ratio yang bagus dan Ukuran Perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ-45 

bagus. Hal tersebut tidak diragukan lagi, karena perusahaan yang termasuk Indeks 

LQ-45 merupakan saham yang masuk ranking 45 teratas di pasar modal. Oleh karena 

itu, ketika investor akan berinvestasi khususnya pada perusahaan yang termasuk 

Indeks LQ-45 lebih memperhatikan tingkat Leverage suatu perusahaan, hal ini 

berlaku pada perusahaan yang termasuk Indeks LQ-45.  

 

Kata kunci: Dividend Payout Ratio, Firm Size, Leverage, Volatilitas Harga Saham 
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THE INFLUENCE OF PAYOUT RATIO DIVIDEND, FIRM SIZE, AND 

LEVERAGE ON STOCK PRICE VOLATILITY 

(STUDY OF LQ-45 INDEX COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE FOR THE 2016-2018 PERIOD) 

ABSTRACT 

Companies included in the LQ-45 index are, of course, companies with good 

financial conditions and growth prospects and remain in the capital market 

conditions. Nevertheless, the LQ-45 index cannot be separated from the turmoil that 

occurred in the Indonesian stock exchange so that the stock prices in this index 

fluctuate. 

The study is aimed at analyzing the influence of Dividend Payout Ratio, Firm 

Size and, Leverage on Stock Price Volatility. The population in this study are 

companies listed in the LQ-45 Index on the Indonesia Stock Exchange for the period 

of 2016-2018. The data used are secondary data from Bloomberg and the Indonesia 

Stock Exchange Financial Reports that are published. Total companies that meet the 

criteria are 22 companies. The analysis technique used is linear regression analysis 

with the SPSS application program. 

The results showed that partially Leverage had a significant negative effect on 

Stock Price Volatility. Other variables, namely Dividend Payout Ratio and Firm Size 

do not significantly influence the Stock Price Volatility. Stimulously, Dividend Payout 

Ratio, Firm Size and Leverage have a significant effect on Stock Price Volatility. And 

based on the results of multiple analyzes, leverage is a variable that has a dominant 

influence on stock price volatility as indicated by the value of the beta coefficient (β) 

that is -0.040. 

Based on the results of the research that has been obtained, get the company 

to pay attention to variables that have a significant influence on the movement of 

stock price volatility from year to year. In this study, the variable to consider is 
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leverage that has a significant effect compared to other variables. Companies need to 

pay attention to the development of leverage that can be taken optimal decisions 

related to the steps to be taken in the future. 

Investors in investing before pay more attention to a company's Leverage 

level, especially in companies that are included in the LQ-45 Index, because in this 

study it is evident that the Dividend Payout Ratio, Firm Size and Leverage variables, 

of the three variables, only influence the Leverage variable. It is proven that LQ-45 

Index companies have a good Dividend Payout Ratio level and the size of Companies 

listed on the LQ-45 Index is good. This is no doubt, because companies that are 

included in the LQ-45 Index are stocks that are ranked 45th in the capital market. 

Therefore, when investors will invest, especially in companies that are included in the 

LQ-45 Index, they pay more attention to the leverage level of a company, this applies 

to companies that are included in the LQ-45 Index. 

Keywords: Dividend Payout Ratio, Firm Size, Leverage, Stock Price Volatility 
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