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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh tax avoidance terhadap 

nilai perusahaan, tax risk terhadap nilai perusahaan, dan kepemilikan institusional 

sebagai variabel moderasi yang menguji pengaruh tax avoidance terhadap nilai 

perusahaan dan tax risk terhadap nilai perusahaan. Variabel yang diuji dalam 

penelitian ini adalah tax avoidance dengan proksi pengujian menggunakan Cash 

ETR, tax risk dengan proksi pengujian menggunakan volatilitas ETR, nilai 

perusahaan diukur menggunakan Tobin’s Q, kepemilikan institusional diukur 

menggunakan total kepemilikan saham yang dimiliki institusi dibagi dengan jumlah 

modal saham perusahaan. 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor manufaktur 

yang terdaftar di BEI selama tahun 2019-2022. Metode pengambilan sampel dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling, didapatkan sebanyak 61 perusahaan yang 

memenuhi kriteria sampel. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan 

data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang diperoleh dari BEI. 

Penelitian ini menggunakan teknik analisis Regresi Liniear Berganda dan MRA 

(Moderated Regression Analysis) yang diolah menggunakan software IBM SPSS 

26. 

Hasil analisis menunjukan bahwa tax avoidance tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan, tax risk berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, 

kepemilikan institusional tidak mampu memoderasi pengaruh tax avoidance dan 

tax risk terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci : Pajak, Tax Avoidance, Tax Risk, Nilai Perusahaan, Kepemilikan  

Institusional 
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ABSTRACK 
 

This study aims to  examine the effect of tax avoidance on company value, 

tax risk on company value  , and institutional ownership as moderation variables 

that examine the effect of  tax avoidance on company value and tax risk  on company 

value  . The variables tested in this study are  tax avoidance with a testing proxy 

using Cash  ETR, tax risk with a testing proxy  using ETR  volatility, company value 

measured using  Tobin's Q, institutional ownership measured using the total share 

ownership owned by the institution divided by the amount of the company's share 

capital. 

The population in this study is all manufacturing sector companies listed on 

the IDX during 2019-2022. The sampling method in this study was purposive 

sampling, obtained as many as 61 companies that met the sample criteria. The data 

used in this study is secondary data in the form of company financial statements 

obtained from the IDX. This study used Multiple Liniear Regression analysis 

techniques and MRA (Moderated Regression Analysis) which were processed using  

IBM SPSS 26 software. 

The results of the analysis show that  tax avoidance has no effect on 

company value, tax risk has a negative effect on company value, institutional 

ownership is unable to moderate the effect of  tax avoidance and tax risk on 

company value.  

 

Keywords :  Tax, Tax Avoidance, Tax Risk, Company Value, Ownership   

Institutional 
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